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INFORME DE CLASIFICACION- Junio 2026

FUNDAMENTOS

El comité de Clasificacién de JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo
S.A. (en adelante, JCR LATAM) acordd elevar la clasificacion de Fortaleza
Financiera a “B-”, y ratificar la clasificacién “CP3+” para los Depdsitos de Corto
Plazo y “BBB+” para los Depdsitos de Largo Plazo de la Caja Municipal de Crédito
Popular de Lima S.A. (CMCP Lima). Elementos que sustentan el rating propuesto:

Recuperacidon sostenida de la rentabilidad y fortalecimiento de Ila
capacidad de generacion de resultados. Al cierre de jun-26, la CMCP
Lima registrd una utilidad neta de PEN 13.61 millones, superior en
100.9% respecto a jun-25 (PEN 6.77 millones), constituyéndose en el
mayor resultado registrado para un corte de junio durante los ultimos
periodos. Esta evolucion evidencia la continuidad de la recuperacion
iniciada desde 2024, luego de los resultados negativos registrados
durante 2021-2023. En linea con ello, el ROAA aumentd de 1.91% a
4.49%, mientras que el ROAE pas6 de 14.15% a 30.28%, ubicandose
ambos indicadores por encima de los promedios del sistema de Cajas
Municipales. Asimismo, el Margen Financiero Bruto aumenté de 79.1%
a 84.7%, el Margen Financiero Neto de 66.6% a 75.0% y el Margen
Operacional Neto de 20.2% a 24.4%, evidenciando una mayor
capacidad para transformar los ingresos financieros en resultados. Esta
evolucidn constituye uno de los principales soportes de la mejora de la
clasificacion.

Crecimiento de la cartera acompafiado de una evolucion favorable de
los indicadores de calidad crediticia. La cartera de Créditos Directos
alcanzé PEN 608.43 millones a jun-26, registrando un crecimiento de
22.8% interanual y de 9.1% respecto a dic-25. La expansién estuvo
impulsada principalmente por los créditos de Consumo y Pequeias
Empresas, que alcanzaron participaciones de 45.6% vy 41.0%,
respectivamente. Paralelamente, se observd una mejora en los
principales indicadores nominales de deterioro: la Cartera Atrasada
disminuy6 de 4.67% a 4.43%, la CAR de 5.56% a 5.15% y la Cartera
Pesada de 8.89% a 8.33% respecto a dic-25. Asimismo, la participacion
de los créditos clasificados como Normal aumentd hasta 88.9%, desde
88.4% a dic-25. Los indicadores ajustados también mostraron una
evolucion favorable, con una reduccidn de la CAR ajustada hasta 7.25%,
de la CA ajustada hasta 6.55% y de la CP ajustada hasta 10.37%. En este
sentido, la evolucién conjunta de los indicadores nominales y ajustados
evidencia una mejora en el perfil de calidad de cartera, contribuyendo
favorablemente al fortalecimiento del perfil financiero de la Caja.
Fortalecimiento de las coberturas y de la posicion patrimonial. Las
provisiones alcanzaron PEN 37.39 millones a jun-26, registrando un
crecimiento de 25.3% interanual, superior al crecimiento observado en
la CAR y CP. En consecuencia, la cobertura de la CAR aumentd hasta
119.4%, desde 113.1% a jun-25 y 114.1% a dic-25, mientras que la
cobertura de la Cartera Atrasada alcanzé 138.9%. Asimismo, el Ratio de
Capital Global se ubicé en 14.1% a jun-26, por encima del 14.0% de dic-
25 vy significativamente superior al 12.8% de jun-25. La mejora se
sustentd en el crecimiento del Patrimonio Efectivo hasta PEN 123.88
millones, equivalente a un incremento de 39.9% interanual, superior al
crecimiento de 26.8% registrado por los Activos Ponderados por Riesgo.
El Compromiso Patrimonial Neto se mantuvo, ademds, en terreno
negativo, en -5.3%. En conjunto, estos resultados reflejan un
fortalecimiento de la capacidad patrimonial y de absorcion de pérdidas,
respaldando la sostenibilidad del crecimiento de la Caja.
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Metodologias utilizadas

Metodologia de Fortaleza Financiera Empresas
Financieras, version N206, aprobada mediante
sesion de Directorio con fecha 12 de febrero
de 2025.

Metodologia de Clasificacion de Bonos
Corporativos, Instrumentos de Deuda de Corto
y Largo Plazo y Acciones Preferentes, version
N2004 aprobada mediante sesion de
Directorio con fecha 20 de enero de 2020.

Resumen Financiero

Principales cuentas (En PEN MM) : Dic-25 Jun-26
Disponible 98.62 110.24
Créditos Directos 557.65 608.43
Provisiones 35.37 37.39
Activo Total 669.80 730.84
Obligaciones con el Publico 536.20 587.64
Depdsitos de Ahorro 97.43 113.61
Depasitos a Plazo 418.97 451.00
Pasivo Total 567.74 615.17
Patrimonio 102.06 115.67
Capital Social 128.51 129.51
Resultados Acumuladoes -51.20 -27.45
Resultado Neto* 6.77 13.61

Indicadores Financieros

Indicadores > Dic-25 Jun-26
Ratio de Capital Global (%) 14.00 14.08
ROAE (%) * 14.15 30.28
ROAA (%)* 191 4.49

Cartera Atrasada (%) 4.67 4.43

Cartera de Alto Riesgo (%) 5.56 5.15

Cartera Pesada (%) 8.89 8.33

CAR Ajustada (%) 7.71 7.25

CP Ajustada (%) 10.98 10.37
Cobertura CAR 114.11 119.41
Cobertura CP 71.59 74.02
Ratio de Liquidez MN 17.03 19.72
Ratio de Liquidez ME 71.15 66.03
Eficiencia Operacional* 59.46 57.83
Adeudos/Pasivo Total 0.97 0.78

Castigos LTM (MM) 13.02 13.80
PG en ME /PE (%) -0.56 -0.43
* Resultados jun.25 vs jun.26
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= Mejora de la eficiencia operativa y mayor capacidad de absorcion de los gastos asociados a la expansion del
negocio. Los Gastos Operativos alcanzaron PEN 39.85 millones a jun-26, registrando un incremento de 20.7%
interanual. No obstante, la mayor generacién de ingresos permitio que la eficiencia operativa mejorara hasta
57.8%, frente a 59.5% a jun-25, manteniendo una evolucién favorable respecto de los niveles registrados en
dic-24 y dic-25. En consecuencia, pese al incremento de los gastos asociado al crecimiento del negocio, la Caja
ha mostrado capacidad para absorber dichos costos mediante una mayor generacion de ingresos,
contribuyendo al fortalecimiento de la rentabilidad y del desempefio financiero.

=  Posicidn de liquidez positiva y exposicion acotada a riesgos de mercado. A jun-26, la Caja mantuvo una
posicidon acumulada de liquidez positiva, con una brecha acumulada de PEN 86.28 millones, equivalente al
69.6% del Patrimonio Efectivo. El ratio de liquidez en moneda nacional se recuperd hasta 19.7%, desde 17.0%
a dic-25, mientras que el ratio de liquidez en moneda extranjera se ubicd en 66.0%. Asimismo, la exposicion a
riesgos de mercado se mantuvo dentro de los limites regulatorios. La posicién global de moneda extranjera
presentd una sobreventa de PEN 0.52 millones, equivalente a -0.4% del Patrimonio Efectivo, mientras que el
indicador de Ganancias en Riesgo (GER) se ubicd en 0.78% y el Valor Patrimonial en Riesgo (VPR) en 1.0%,
ambos significativamente por debajo de los limites regulatorios. En conjunto, la Caja mantiene una posicion
acumulada de liquidez positiva y una exposicién acotada a riesgos de mercado, respaldada por indicadores de
riesgo cambiario y de tasa de interés dentro de los limites regulatorios.

=  Avances en el fortalecimiento de la Gestidn Integral de Riesgos y sus mecanismos de control. La CMCP Lima
cuenta con un marco formal de Gestidn Integral de Riesgos que involucra al Directorio, Comité de Riesgos,
Gerencia y areas responsables, evidenciando una estructura definida para la identificacién, evaluacién y
seguimiento de los principales riesgos de la entidad. Durante el primer semestre de 2026, la Caja continu6 sus
mecanismos de gestién asociados al riesgo operacional, continuidad del negocio y seguridad de la
informacién. Asimismo, en materia de LA/FT se actualizaron las metodologias de identificacion y evaluacion
de riesgos y se definieron nuevos indicadores. Estos avances reflejan la continuidad del proceso de
fortalecimiento de la gestion de riesgos y contribuyen a una mayor capacidad institucional para identificar,
monitorear y gestionar oportunamente las principales exposiciones de la entidad.

= Gestion y monitoreo de la exposicion al Fenomeno El Nifio. La CMCP Lima cuenta con herramientas de
georreferenciacion que permiten identificar y monitorear la cartera expuesta a zonas vulnerables. A jun-26, la
cartera total expuesta al FEN ascendié a PEN 590.6 millones, de la cual PEN 34.5 millones (5.8%) se encontraba
expuesta bajo un escenario moderado y PEN 48.4 millones (8.2%) bajo un escenario fuerte, concentrandose
la mayor exposicién en la cartera PYME, con 13.5% bajo este ultimo escenario. Asimismo, la Caja ha
establecido medidas diferenciadas para los clientes de mayor riesgo, incluyendo seguros multirriesgo,
exposicidn crediticia conservadora y seguimiento periddico, complementadas con medidas de continuidad
operativa para agencias criticas. En este sentido, la identificacion de la exposicidn, su evaluacidn bajo distintos
escenarios y la implementacién de mecanismos de mitigacion evidencian una gestion activa del riesgo
asociado al FEN.

Contexto de evaluacion

= Entorno macroecondmico relativamente favorable, aunque persisten riesgos que podrian afectar la
capacidad de pago de los clientes. Al cierre de jun-26, el entorno peruano presenta fortalezas asociadas a la
mejora fiscal y a una sélida posicidn externa, mientras que el sistema de Cajas Municipales muestra una
evolucion favorable de sus principales indicadores. No obstante, persisten riesgos vinculados a la inflacién, la
evolucion de la actividad econdémica, las condiciones financieras internacionales, la heterogeneidad sectorial
y la ocurrencia de eventos climaticos adversos. En este contexto, dada la presencia de la Caja a nivel nacional,
serd importante monitorear la evolucién de la cartera y de sus principales indicadores de deterioro y cobertura
ante posibles impactos diferenciados por zona geografica.

Definicion de las Clasificaciones actuales:

e B:“La empresa presenta una buena estructura econdmica — financiera superior al promedio del sector al que
pertenece y posee una alta capacidad en el cumplimiento de obligaciones (en plazos y condiciones pactadas).
Existe una baja probabilidad de que cambios o modificaciones en el entorno econdmico, en el sector de
actividades en que se desempefia y en su desarrollo interno puedan alterar su solvencia y sostenibilidad.”

e Las clasificaciones de la “A” a la “D” pueden ser modificadas con los signos "+" o "-", para sefialar su posicién
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relativa dentro del respectivo nivel.
Perspectiva
Estable

La perspectiva Estable refleja la expectativa de que la CMCP Lima mantenga durante los préoximos 12 a 18
meses la mejora observada en su desempefio financiero y capacidad de gestidn, sustentada en la recuperacién
de la rentabilidad, la mejora de la calidad y cobertura de cartera, el fortalecimiento patrimonial y una posicion
acumulada de liquidez positiva. No obstante, persisten factores que podrian limitar una mejora adicional de
las clasificaciones, asociados a la evolucién de la liquidez en ME, la concentracion del fondeo, los descalces
temporales, la exposicidn de la cartera ante eventos climaticos adversos y los riesgos vinculados al entorno
macroecondmico. En este sentido, se espera que la Caja mantenga sus principales indicadores financieros y
de riesgo en niveles consistentes con las clasificaciones propuestas.

Clasificacion de los Depdsitos

La clasificacion de los depdsitos de corto y largo plazo se sustenta en la Fortaleza Financiera de la CMCP Limay en su
capacidad para atender oportunamente sus obligaciones, considerando la evolucién de la rentabilidad, calidad y
cobertura de cartera, posicidon patrimonial, liquidez, estructura de fondeo y capacidad de respuesta ante escenarios
de estrés. La CMCP Lima mantiene una estructura de fondeo predominantemente sustentada en depdsitos del publico,
los cuales alcanzaron PEN 587.64 millones a jun-26, representando el 95.5% del pasivo total. Asimismo, los depésitos
a plazo ascendieron a PEN 451.00 millones, de los cuales PEN 216.78 millones correspondieron a vencimientos de
hasta un afio y PEN 159.81 millones a vencimientos superiores a un afio.

= En el corto plazo, la clasificacién CP3+ considera la capacidad de la Caja para atender oportunamente sus
obligaciones, respaldada por una posicion acumulada de liquidez positiva, un Ratio de Cobertura de Liquidez
(RCL) de 179.76% a jun-26 y mecanismos de contingencia que permiten mitigar los descalces identificados,
principalmente entre 7 meses y 2 afios. Asimismo, la mejora de la calidad y cobertura de cartera, junto con la
recuperacion de la rentabilidad y el fortalecimiento patrimonial, contribuye a reforzar la capacidad de
absorcién ante potenciales deterioros. No obstante, se mantiene el seguimiento de la liquidez en ME, la
concentracion del fondeo y los descalces temporales.

= En el largo plazo, la clasificacion BBB+ considera la buena calidad crediticia y la capacidad de cumplimiento
oportuno de la entidad, sustentadas en el fortalecimiento integral de su perfil financiero. La recuperacion
sostenida de la rentabilidad, evidenciada en una utilidad neta de PEN 13.61 millones, un ROAA de 4.49% y un
ROAE de 30.28%, se acompafa de una mejora de los indicadores de calidad y cobertura de cartera. Asimismo,
el Patrimonio Efectivo alcanzé PEN 123.88 millones y el Ratio de Capital Global se ubicd en 14.08%,
fortaleciendo la capacidad de absorcidn de pérdidas. Adicionalmente, la posicion acumulada de liquidez
positiva, el RCL de 179.76% y los mecanismos contemplados en el Plan de Contingencia contribuyen a
fortalecer la capacidad de respuesta ante escenarios de estrés.

Factores subyacentes a la clasificacién
Factores Favorables

=  Recuperacidn sostenida de la rentabilidad, con crecimiento significativo de la utilidad y mejora de los
indicadores ROAA, ROAE y margenes financieros, situandose por encima de los promedios del sistema de Cajas
Municipales.

=  Crecimiento de la cartera acompafiado de una mejora en la calidad crediticia, reflejada en la reduccién de los
indicadores de cartera atrasada, CAR y cartera pesada, tanto nominales como ajustados.

=  Fortalecimiento de la posicién patrimonial y de las coberturas, sustentado en el crecimiento del Patrimonio
Efectivo, la mejora del Ratio de Capital Global y el incremento de la cobertura de la CAR y cartera atrasada.

=  Marco formal de Gestidn Integral de Riesgos y avances en su fortalecimiento, junto con mecanismos de
monitoreo de riesgos operacionales, seguridad de la informacion, LA/FT y exposicion al FEN.

Factores de Riesgo
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= Liquidez con espacio de mejora, considerando que los ratios de liquidez se mantienen por debajo de los niveles
del sistema, especialmente en moneda extranjera, y persisten brechas negativas en determinados tramos de
vencimiento.

= Cobertura de la cartera pesada aun inferior al 100%, ubicindose en 74.0% a jun-26, lo que mantiene un
requerimiento de seguimiento sobre la capacidad de cobertura frente al deterioro crediticio.

=  Concentracion de las fuentes de fondeo, principalmente en depdsitos publicos y depdsitos a plazo, junto con
un incremento de la participacion de los principales depositantes respecto a dic-25.

=  Persistencia de aspectos de gestion y control por fortalecer, debido a recomendaciones SBS y acciones de
control aun en proceso, ademas de la exposicion de la cartera a escenarios de estrés asociados al Fendmeno
El Nifio.

Factores que pueden modificar el Rating Asignado
Los factores que pueden incidir positivamente en la clasificacion:

=  Mejora sostenida de la calidad de cartera, mediante la reduccion de la CAR y Cartera Pesada, asi como de sus
indicadores ajustados, acompafnada de una reduccion de la brecha frente al sistema de Cajas Municipales.

=  Fortalecimiento de la solvencia, a través de una mayor generacién interna de capital que permita ampliar la
holgura del Ratio de Capital Global y acompaiar sosteniblemente el crecimiento de los APR.

=  Mejora de la posicién de liquidez, especialmente en moneda extranjera, junto con una reduccién de los
descalces observados en determinados tramos de vencimiento.

=  Consolidacion de la recuperacion de la rentabilidad y eficiencia operativa, manteniendo niveles de ROAA y
ROAE favorables y una adecuada capacidad de generacion interna de capital.

=  Fortalecimiento de la gestidon de riesgos y control interno, mediante la culminacién oportuna de los planes de
accion y observaciones pendientes.

Los factores que pueden incidir negativamente en la clasificacion:

=  Deterioro significativo y sostenido de la calidad de cartera, particularmente ante un incremento de la CAR,
Cartera Pesada o indicadores ajustados por castigos, asi como una ampliacion de la brecha frente a sus pares.

=  Reduccion de las coberturas de cartera, especialmente si la cobertura de la Cartera Pesada permanece o se
deteriora por debajo del 100%.

= Deterioro de la rentabilidad y eficiencia operativa, que reduzca la capacidad de generacion de resultados y de
fortalecimiento patrimonial.

=  Reduccion de la holgura de capital, producto de un crecimiento de los APR superior a la generacion de
Patrimonio Efectivo.

= Deterioro de la liquidez, principalmente en moneda extranjera, o una mayor profundizacién de los descalces
de liquidez.

= Retraso en la implementacién de observaciones y planes de accién relacionados con control interno, riesgo
operacional, continuidad de negocio, seguridad de la informacion y LA/FT.

= Deterioro relevante del entorno macroecondémico o del sistema de Cajas Municipales, que afecte la capacidad
de pago de los clientes y el desempefio financiero de la Caja.

Limitaciones Encontradas

No se dispone de un stress test financiero integral que cuantifique el impacto sobre provisiones totales, utilidad,
patrimonio y RCG, por lo que no es posible determinar el efecto final del escenario FEN sobre la solvencia de la entidad.

La ultima informacion disponible sobre los planes de accion y los eventos de pérdida operacional corresponde al cierre
del primer trimestre de 2026, por lo que no se dispone de informacion actualizada a junio de 2026 que permita evaluar
su evolucion durante el segundo trimestre.

Limitaciones Potenciales

Cualquier cambio futuro en el entorno nacional o internacional podria afectar las proyecciones, supuestos y demas
informacion utilizada en la evaluacién. Asimismo, la opinion de clasificacion se encuentra sujeta a la informacion
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disponible a la fecha de analisis y al seguimiento de la evolucidn financiera, operativa y de riesgos de la Caja.
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Entorno Macroecondmico

Al cierre de junio de 2026, la economia peruana mantiene
fortalezas macroecondmicas relevantes, sustentadas en la
mejora fiscal y la sdélida posicion externa. El déficit fiscal
anualizado se redujo a 1,3% del PBI, las RIN alcanzaron USD
95 553 millones y la cuenta corriente registré un superavit
de 4,5% del PBI. Asimismo, la balanza comercial acumulé un
superavit de USD 44 882 millones en los ultimos doce meses
y el EMBIG Peru se ubicd en 110 pbs, por debajo de Brasil y
Meéxico.

No obstante, al mismo corte persisten vulnerabilidades
asociadas a la moderacidn de la actividad, la inflacién y la
heterogeneidad sectorial. La produccidn nacional creci
1,75% en junio y 3,05% durante el primer semestre, aunque
Pesca, Manufactura y Mineria e Hidrocarburos registraron
contracciones. Asimismo, la inflacién total y subyacente se
ubicaron en 4,01%y 4,46%, respectivamente, por encima del
rango meta. En términos del balance de riesgos
macroecondémicos, los principales riesgos a la baja
corresponden a una desaceleracién de China o de la
economia mundial, una correccion de los precios de los
minerales, condiciones financieras internacionales mas
restrictivas y la persistencia de presiones inflacionarias.

Con posterioridad al cierre de junio, la evaluacién
prospectiva incorpora la asuncion del nuevo Gobierno y la
instalacion del Congreso bicameral. Si bien estos
acontecimientos reducen parcialmente la incertidumbre
asociada a la transicién politica, la fragmentacion politica y
la necesidad de construir consensos mantienen desafios de
gobernabilidad. Asimismo, el Fenémeno El Nifio y las
tensiones geopoliticas podrian afectar la actividad
productiva, los precios de energia, la inflacion y las
condiciones de financiamiento.

En términos de riesgo crediticio, estos factores podrian
transmitirse mediante una menor generacién de ingresos y
flujo de caja, mayores costos financieros, deterioro de la
capacidad de pago, menores exportaciones e ingresos
fiscales y mayores costos de energia. En consecuencia, el
monitoreo debera concentrarse en la actividad econdmica,
inflacién, tasas de interés, recaudacion y gasto fiscal, deuda
publica, precios de minerales, términos de intercambio, RIN,
tipo de cambio, EMBIG y evolucidn de los riesgos climaticos,
geopoliticos y de gobernabilidad.

Contexto de la Industria

Al cierre de junio de 2026, el sistema de Cajas Municipales
(CMAC) mantuvo una evolucidon favorable respecto a
diciembre de 2025. Los créditos directos ascendieron a PEN
40,892.08 millones (+4.6% vs. dic-25), mientras que la
Cartera de Alto Riesgo (CAR) se redujo a PEN 2,699.68
millones (-6.2% vs. dic-25), equivalente al 6.6% de las
colocaciones (7.4% a dic-25). La mejora respondié al
crecimiento del portafolio y a la reduccién de los créditos
reestructurados y refinanciados (-13.0% vs. dic-25) y de los

créditos vencidos (-7.9% vs. dic-25), aunque los créditos en
cobranza judicial registraron un ligero incremento (+1.5% vs.
dic-25).

La Cartera Pesada (CP) disminuyd a 7.1% (8.0% a dic-25),
impulsada principalmente por la reduccién de las categorias
"Dudoso" (1.6% vs. 1.9% a dic-25) y "Deficiente" (1.0% vs.
1.1% a dic-25), asi como por la disminucidn de la categoria
"Pérdida", que pasd de 5.0% a 4.5%. En conjunto, estos
resultados reflejan una mejora en la calidad del portafolio
crediticio y una menor exposicion al riesgo.

En términos de cobertura, la cartera atrasada alcanzd
163.2% (157.8% a dic-25), mientras que la cobertura de la
CAR se incrementd hasta 125.2% (118.2% a dic-25). Ello se
produjo pese a que las provisiones totalizaron PEN 3,379.05
millones, ligeramente inferiores a las registradas en
diciembre de 2025 (-0.7% vs. dic-25), debido principalmente
a la reduccién del volumen de cartera deteriorada.

Evolucidn de los Principales Indicadores Financieros del Sector de Cajas

Municipales
Indicadores Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-25 Jun-26
Calidad de Cartera (%)
CarteraAtrasada (CA) 53 5.7 6.0 55 6.1 5.1
CarteradeAlto Riesgo (CAR) 7.8 8.4 8.1 7.4 8.1 6.6
Cartera Pesada (CP) 9.4 9.2 8.7 8.0 8.6 7.1
CoberturaCA 154.2 1427 139.2 157.8 1446 163.2
CoberturaCAR 106.1 97.2 102.6 118.2 108.9 125.2
Liquidez (%)
Ratio de Liquidezen MN 23.0 21.8 222 21.3 214 20.5
Ratio de Liquidezen ME 79.3 70.3 70.5 84.0 67.6 93.9

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Los niveles de liquidez de las Cajas Municipales (CMAC) en
moneda nacional (MN) registraron una ligera disminucién al
ubicarse en 20.5% (vs 21.3% en dic-25). Por el contrario, la
liguidez en moneda extranjera (ME) aumenté hasta 93.9%
(vs 84.0% en dic-25), reflejando una mayor holgura en la
disponibilidad de recursos liquidos en dicha moneda. En
ambos casos, los niveles de liquidez contindan mostrando
una posicion adecuada para atender las obligaciones de
corto plazo y por encima de los minimos exigidos por la SBS.

En cuanto a la solvencia, el ratio de capital global (RCG) se
mantuvo practicamente estable en 15.09% (15.06% a dic-
25), conservandose por encima del minimo regulatorio y
reflejando una adecuada capacidad patrimonial para
absorber pérdidas no esperadas. Asimismo, el nivel de
apalancamiento financiero disminuyd ligeramente a 8.8
veces (8.9 veces a dic-25), lo que evidencia una mejora
marginal en la estructura de capital del sistema.

En materia de rentabilidad, el sector CMAC registré una
mejora significativa respecto a junio de 2025. El margen
financiero neto aumenté a 63.1% (vs 52.6% en jun-25),
alcanzando PEN 2,620.18 millones (+32.1% vs. jun-25),
impulsado por el crecimiento de los ingresos financieros
(+10.2% vs. jun-25) y una mejora en la eficiencia financiera
del sistema.
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Evolucidn de los Principales Indicadores Financieros del Sector de Cajas

Municipales
Indicadores Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-25 Jun-26
Solvencia (%)
Ratio de Capital Global 1455 1387 1391 1506 | 13.99  15.09

Pasivo / Capital Socialy Reservas 791.0 796.0 913.0 894.0 906.0 880.0
Rentabilidad (%)

Margen Financiero Neto 54.9 446 45.8 54.7 52.6 63.1
Margen Operacional Neto 12.5 6.7 9.9 18.3 16.6 27.1
Margen Neto 6.8 23 5.7 10.9 8.2 17.7
ROAE 8.8 34 7.9 16.8 12.9 23.2
ROAA 1.0 0.4 0.8 1.8 14 2.7

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Asimismo, el margen operacional neto se incrementd hasta
27.1% (16.6% a jun-25), mientras que el resultado neto
ascendié a PEN 735.50 millones (+137.7% vs. jun-25),
elevando el margen neto a 17.7% (8.2% a jun-25). En linea
con ello, los indicadores anualizados ROAE y ROAA
alcanzaron 23.2% vy 2.7%, respectivamente (vs 16.8% y 1.8%
adic-25yvs 12.9% y 1.4% interanual), reflejando una mejora
sostenida en la capacidad del sistema para generar
rentabilidad sobre el patrimonio y los activos.

En conclusién, al cierre de junio de 2026, las Cajas
Municipales consolidaron una importante mejora en sus
niveles de rentabilidad. Este desempefio estuvo
acompanado por un crecimiento sostenido de las
colocaciones, una mejora en la calidad de cartera, mayores
niveles de cobertura y adecuados indicadores de solvencia y
liqguidez, fortaleciendo la posicidon financiera del sector.
Hacia adelante, la sostenibilidad de estos resultados
dependera de la evolucion del entorno macroecondémico, de
la calidad del crecimiento del crédito y de la capacidad de las
entidades para preservar la calidad de sus activos, mantener
una gestién prudente del riesgo y sostener los niveles de
rentabilidad alcanzados.

Posicion Competitiva

Para evaluar la posicion competitiva de la CMCP Lima, se
identificaron los principales participantes del sistema de
operaciones multiples, incluyendo banca multiple, empresas
financieras, cajas municipales, cajas rurales y demas
entidades especializadas. Asimismo, considerando el
enfoque estratégico de la Caja en el segmento MYPE, el
analisis incorpora a las entidades con mayor participacion en
dicho mercado.

A jun-26, el sistema financiero estuvo conformado por 48
entidades, las cuales administraron PEN 464.83 mil millones
en créditos directos y PEN 505.72 mil millones en depdsitos.
La banca miltiple mantiene una posicién ampliamente
dominante, concentrando el 84.0% de las colocaciones y el
83.6% de los depdsitos, mientras que las Cajas Municipales
representan el 8.9% de los créditos directos y el 7.2% de los
depdsitos, consolidandose como el principal grupo de
instituciones especializadas en el financiamiento de las
micro y pequefias empresas.

Estructuracion del Sistema Financiero a jun-26

Ne Créditos Directos Depésitos Deudores
Jun-26 ErmeEs Monto % Monto % Nuamero (MM)
(PEN MM) (PEN MM)

BancaMdiltiple (*) 20 390,569 84.0% 422,761 83.6% 7.95
Empresas Financieras 6 7,436 1.6% 4,582 0.9% 1.08
Cajas Municipales (CM) 1" 41,501 8.9% 36,642 7.2% 254
Cajas Rurales de Ahorro y Créditd 4 1,381 0.3% 1,211 0.2% 0.32
Empresas de Créditos 5 2,994 0.6% - 0.0% 0.08
Nacién y Agrobanco 2 20,950 4.5% 40,526 8.0% 0.69
Total 48 464,830 100% 505,720 100% 10.03

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

En términos de calidad de cartera, la Cartera de Alto Riesgo
(CAR) de la CMCP Lima se ubicd en 5.1% a jun-26, nivel
inferior al registrado por las EE MYPE (7.6%) y el sistema de
Cajas Municipales (6.6%). Asimismo, la Caja presentd un
indicador inferior al de las Cajas Rurales (8.7%) y las
Empresas Financieras (6.2%), aunque superior al registrado
por la Banca Multiple (4.5%) y las Empresas de Crédito
(4.7%). En este contexto, la posicion de la CMCP Lima
evidencia un nivel de CAR relativamente favorable frente a
sus principales pares especializados, considerando su
orientacion hacia los segmentos MYPE y de consumo.

Por su parte, a jun-26, la cobertura de la CAR de la CMCP
Lima alcanzé 119.4%, lo que implica que las provisiones
constituidas cubren la totalidad de la cartera de alto riesgo.
Este nivel se ubico por encima de la Banca Multiple (116.2%),
aunque fue inferior al registrado por las EE MYPE (124.0%) y
las Cajas Municipales (123.7%). Asimismo, la cobertura de la
Caja se mantuvo por encima del 100%, al igual que en los
demas segmentos analizados, evidenciando un nivel de
cobertura que proporciona respaldo frente a potenciales
pérdidas asociadas al deterioro de la cartera.

Indicadores de Cobertura (%) a jun-26

CAR (MM) ® CAR (%) © COBERTURA (%)
17,488.34 2,731.00 119.47 458.64 140.57 4,101.45 31.32
)
146.60
. ® .
° 12373 12590 124,03 :
116.15 g o : 119.41
101.33

4.48 6.58 8.65 6.17 4,69 7.55 5.15

° . L ° ° o °

- T T T T T T "
Banca Multiple Cajas Cajas Rurales Empresas E.Crédito EEMYPE CMCP Lima

Municipales Financieras

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

En cuanto a solvencia, el sistema financiero mantiene niveles
de capitalizacion superiores al minimo regulatorio de 10.0%.
A jun-26, las Empresas de Crédito y la Banca Multiple
presentaron los mayores Ratios de Capital Global (RCG), con
niveles de 17.0% en ambos casos, seguidas por las Empresas
Financieras y las EE MYPE, con 16.8% y 16.9%,
respectivamente. Por su parte, las Cajas Municipales y las
Cajas Rurales registraron RCG de 15.2% vy 15.1%,
respectivamente, manteniéndose igualmente por encima
del requerimiento minimo.

En este contexto, la CMCP Lima registré un RCG de 14.1% a
jun-26, nivel superior al minimo regulatorio, aunque inferior
al promedio del sistema de Cajas Municipales (15.2%) y de
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las EE MYPE (16.9%). Asimismo, el RCG de la CMCP Lima se
ubico por debajo del registrado por las Cajas Rurales (15.1%),
Empresas Financieras (16.8%), Empresas de Crédito (17.0%)
y Banca Multiple (17.0%). Si bien la posicidn de solvencia de
la CMCP Lima resulta adecuada desde una perspectiva
regulatoria, su menor nivel relativo de capitalizaciéon frente
a los principales grupos comparables constituye un aspecto
a monitorear, particularmente ante el crecimiento de sus
colocaciones y los eventuales requerimientos adicionales de
capital asociados a la expansion de sus operaciones.

Indicadores de Solvencia (en %)

® Ratio de Capital Global (%)

17.0 168 17.0 16.9

16.2 15.1

14.1

T T T T T
Cajas Rurales Empresas E.Crédito EEMYPE CMCP Lima

Financieras

- T
Banca Multiple Cajas
Municipales

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Las entidades del sistema financiero mantienen niveles de
liquidez superiores a los minimos regulatorios establecidos
para Moneda Nacional (8.0%) y Moneda Extranjera (20.0%).
A jun-26, los ratios de liquidez promedio muestran
diferencias entre los distintos grupos de entidades. En
Moneda Nacional, las Empresas Financieras registraron el
mayor nivel con 27.3%, seguidas por las Cajas Rurales con
24.4% vy las EE MYPE con 22.6%. Por su parte, las Cajas
Municipales alcanzaron 20.5%, mientras que la CMCP Lima
registré6 19.7%, ubicandose por debajo de los principales
grupos comparables.

En Moneda Extranjera, las Cajas Rurales presentaron el
mayor ratio de liquidez, con 121.4%, seguidas por las EE
MYPE con 117.7% y las Cajas Municipales con 93.9%. Las
Empresas Financieras y la Banca Multiple registraron niveles
de 71.0% y 58.5%, respectivamente. En este contexto, la
CMCP Lima presentd un ratio de 66.0% en ME, nivel inferior
al registrado por las Cajas Municipales (93.9%) y las EE MYPE
(117.7%), aunque superior al de la Banca Multiple (58.5%).

En términos comparativos, la CMCP Lima presenta niveles de
liquidez inferiores a los promedios de las Cajas Municipales
y EE MYPE tanto en MN como en ME; no obstante, mantiene
ratios superiores a los minimos regulatorios establecidos
para ambas monedas.

Indicadores de Liquidez (en %)

© Moneda Nacional (%) ® Moneda Extranjera (%)

117.7

71.0 66.0

27.3
28.6 244 22.6
° 20.5 o ° 19.7

T T T T ]
Cajas Rurales Empresas EEMYPE CMCP Lima

Financieras

- T
Banca Multiple Cajas
Municipales

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Al cierre de junio de 2026, el sistema financiero mantuvo
niveles de rentabilidad favorables, en un contexto de
crecimiento de colocaciones y tasas de rendimiento aun
elevadas. No obstante, persisten presiones asociadas a la
calidad de cartera y al consecuente gasto en provisiones, asi
como a los costos financieros vinculados a las captaciones y
operaciones de financiamiento. En este contexto, las EE
MYPE alcanzaron un ROAA de 2.7% y un ROAE de 20.7%. Por
su parte, la CMCP Lima registrd indicadores de rentabilidad
superiores al promedio del segmento, con un ROAA de 4.5%
y un ROAE de 30.3%, evidenciando una mejora respecto a
diciembre de 2025 (3.7% y 27.3%, respectivamente). Estos
resultados reflejan una recuperacion significativa de
rentabilidad y una mayor capacidad de generacion de
resultados frente a sus pares; no obstante, su sostenibilidad
continuard dependiendo de la evolucion de la calidad de
cartera y del control de los costos financieros.

Indicadores de Rentabilidad (en %)

©ROAA(%) @ ROAE (%) 203
L]
232

20.1 ° 20.7
Y L]

160

L]

36
3.0 27 ® 45

® 27 027 ° o o

079

Banca Multiple Cajas Municipales Cajas Rurales Empresas EEMYPE CMCP Lima

Financieras

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Al cierre de junio de 2026, la CMCP Lima mantiene una
posicién competitiva favorable dentro del segmento MYPE,
sustentada en niveles de rentabilidad superiores al
promedio de las EE MYPE, una CAR inferior a la registrada
por sus principales pares especializados y una cobertura de
provisiones superior al 100%. No obstante, la entidad
presenta una posicion de solvencia y liquidez inferior a los
promedios de sus principales comparables, aunque
mantiene niveles que cumplen con los requerimientos
regulatorios. En conjunto, la CMCP Lima evidencia una
recuperacion de rentabilidad y una posicion competitiva
favorable; sin embargo, serd relevante monitorear la
evolucion de la calidad de cartera y fortalecer
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progresivamente sus niveles de capitalizacion y liquidez, a fin
de sostener su posicion competitiva y capacidad de
absorcidn ante potenciales escenarios de presion financiera.

Riesgo de la Empresa

Perfil

La Caja Metropolitana de Lima se cred bajo la denominacién
social de Caja Municipal de Crédito Popular de Lima, por la
Ley N°10769 el 20 de enero de 1947, la cual fue
reglamentada mediante Acuerdo de Concejo N°0062 en el
afio 1971, de propiedad de la Municipalidad Metropolitana
de Lima, cuenta con autonomia econdmica y financiera, e
inicié sus operaciones un 8 de septiembre de 1949. La Caja
esta integrada al sistema financiero y se encuentra sujeta a
la supervisién de la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS), al control gubernamental de la Contraloria
General de la Republica y a las disposiciones y regulacion
emitidas por el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), en
el ambito de las competencias de cada entidad.

La CMCP Lima realiza operaciones multiples definidas en el
articulo N°282 de la Ley General como una empresa
especializada en otorgar créditos pignoraticios al publico en
general, también se encuentra facultada para realizar
operaciones activas y pasivas con los concejos provinciales y
distritales, con las empresas municipales dependientes de
los primeros, asi como brindar servicios bancarios a dichos
concejos y empresas. A jun-26, la CMCP Lima cuenta con 37
agencias en catorce regiones (Lima, Piura, Ancash, Arequipa,
Cajamarca, Cusco, Ica, Junin, La Libertad, Lambayeque,
Loreto, San Martin, Tacna, y Ucayali).

Organos de Gobierno

Los Organos de Gobierno y de Administracién de la CMCP
Lima son: i) La Junta General de Accionistas, ii) El Directorio
y iii) La Gerencia. El objetivo fundamental de los Organos de
Gobierno es la maxima generacion de valor y la
sostenibilidad de la Caja. En ese sentido, se debe llevar a
cabo con la debida proteccion de los derechos del accionista,
la equidad corporativa, la total transparencia informativa, la
autonomia respecto de intereses exodgenos, la plena
responsabilidad de los miembros de cada uno de los drganos
que integran la CMCP Lima y el cumplimiento cabal del
objeto social.

Capital Social y Estructura Accionaria

Con base en la adecuacién de la Ley N°30607, ley que
modifica y fortalece el funcionamiento de las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito, autorizado mediante
resolucion N°0496-2022. La Junta General de Accionistas
(JGA) dicta lineamientos para aplicar medidas de gestion
patrimonial a fin de mejorar la solvencia de la caja, se
llevaron a cabo importantes medidas de gestidn patrimonial
en el aflo 2023, que resultaron en un aporte de capital por
PEN 20.00 millones. Al cierre de jun-26, el capital social de la

Caja ascendié a la suma de PEN 129.51 millones
representado por 129,506,759 acciones comunes de PEN
1,00 cada una, integramente suscritas y totalmente pagadas.
La estructura accionarial estd compuesta por un Unico
accionista, siendo esta la Municipalidad Metropolitana de
Lima.

El Directorio

De acuerdo con la informacién brindada por la CMCP Lima,
mediante el Cédigo de Buen Gobierno, esta institucion tiene
implementado un Reglamento del Directorio, en el cual se
mencionan los lineamientos para el funcionamiento del
Directorio, funciones y responsabilidades de presidente del
Directorio, Directorio y Secretaria del Directorio. La Caja
designa por lo menos a cinco Directores y dos Directores
Independientes. Los miembros del Directorio cuentan con
los conocimientos y la experiencia para desempefiar el
cargo; asi como contar con la idoneidad técnica y moral que
los califique para desempefiar el cargo de manera adecuada.
El Directorio tiene establecido los siguientes comités: i)
Comité de Auditoria, ii) Comité de Gestidn Integral de
Riesgos v, iii) Comité de Remuneraciones. El Directorio se
reine por lo menos una (01) vez al mes y, en las
oportunidades que se requiera previa convocatoria de la
Presidencia del Directorio por su propia iniciativa o
atendiendo al pedido de algin Director o del Gerente
General.

La Gerencia

Las funciones y responsabilidades de la Gerencia General se
encuentran claramente definidas y delimitadas en el
Estatuto y Manual de Organizacion y Funciones de la Caja.
Cabe indicar que el Directorio evalta con periodicidad anual
el desempefio de la Gerencia General tomando en cuenta las
buenas practicas del sector.

Propiedad, Administracion y Gobierno

Corporativo

Compromiso con el Gobierno Corporativo

La CMCP Lima cuenta con una estructura de gestion integral
de riesgos, en el marco de la Resolucion SBS N°272-2017,
‘Gobierno Corporativo y Gestiéon Integral de Riesgos’.
Asimismo, la Municipalidad Metropolitana de Lima es su
Unico accionista y la Caja cuenta con un Directorio con
experiencia en el sistema financiero.

Directorio y Gerencia General

La CMCP Lima cuenta con un Reglamento de Directorio que
tiene como objetivo establecer los lineamientos generales y
el marco normativo interno y de acciéon que regule el
funcionamiento del Directorio de la Empresa. El reglamento
es de aplicacion directa para los miembros del Directorio y
demds funcionarios de la CMCP Lima en cuanto sea
aplicable. Las atribuciones y funciones del Directorio estan
contempladas en el Estatuto y en el Reglamento de
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Organizacién y Funciones. En cuanto a la Gerencia, es un
organo de direccion y es la maxima instancia administrativa
y ejecutiva de la empresa, su objetivo y responsabilidad
principal es cumplir y hacer cumplir los acuerdos de la Junta
General de Accionistas y del Directorio, conforme a las
atribuciones conferidas para realizar una eficiente gestion
econdmica, financiera y administrativa dentro del marco de
las politicas, reglamentos y normas vigentes. El Gerente
General de la Caja es el Sr. Hernan Miguel Genaro Rodriguez
Garcia.

Gestion de Riesgos

La CMCP Lima presenta una estructura organizacional que
requiere fortalecimiento en la asignaciéon y despliegue
efectivo de funciones y responsabilidades hacia los distintos
niveles de la organizacion. No obstante, cuenta con el
soporte de comités clave, como Auditoria y Riesgos, que
contribuyen al aseguramiento de los objetivos
institucionales. Asimismo, dispone de un sistema de gestion
de riesgos alineado con la naturaleza, tamafio y complejidad
de sus operaciones, en cumplimiento de la normativa
interna y externa vigente, materializado en su Manual de
Gestidn Integral de Riesgos. En este marco, la Gerencia de
Riesgos es responsable de elaborar, al cierre de cada
periodo, el informe anual de riesgos, el cual debe incluir el
plan de actividades para el ejercicio siguiente y ser remitido
a la SBS dentro de los noventa (90) dias posteriores al cierre
de cada afio.

Al cierre del periodo, la CMCP LIMA ha presentado el Manual
de Gestion de Riesgo de Crédito, el Manual de
Procedimientos de Gestion de Riesgo Operacional, el
Manual de Gestidn Integral de Riesgos, Manual de
Procedimiento de Seguridad, Reglamento del Sistema de
Gestion de Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad,
Manual de Riesgo de mercado y liquidez, entre otros. Sin
embargo, se menciona que la mayoria de los manuales de
riesgos estdn actualizados hasta el periodo 2022,
considerando las ultimas modificatorias a las normativas de
la SBS. Respecto a los productos que ofrece la Caja, tanto los
manuales y procedimientos muestran actualizaciones
durante el periodo 2024.

Control Interno

La CMCP Lima posee el reglamento de Comité Ejecutivo, el
cual posee ambito de accién en la administracién y el control
integral de la Caja, evalua y propone medidas de orden
administrativo, financiero y de desarrollo, de operaciones,
de negocios y de riesgos que superen los limites de
autonomia autorizados a los funcionarios correspondientes.
Parte de las funciones del Comité ejecutivo consiste en ser el
organo responsable de velar por una eficiente
implementacion del Sistema de Control Interno en la CMCP
Lima, asi como su eficaz cumplimiento a través de la mejora
continua.

Transparencia Financiera y Revelacion de Informacion

De acuerdo con la regulacion, la CMCP Lima esta obligada a
entregar informacidn financiera con frecuencia mensual y
anual. A la fecha, se cumple con los estandares de
informacion, respecto a la calidad y contenido de la
informacion publica (fundamentalmente financiera). En la
pagina web de la empresa hay informacién relacionada con
las operaciones activas y pasivas, tasas de interés (tarifario),
modelos de contratos con el cliente, asi como, un sistema de
atencién de requerimientos y reclamos; la informacién
financiera de la Caja aparece en linea con el formato de la
SBS y con fecha a diciembre 2025.

Informacion Institucional

La CMCP Lima es una empresa financiera de derecho publico

que goza de autonomia econdmica, financiera vy
administrativa. Asimismo, desarrolla sus actividades
basandose en sus principios: Democratizacion y

descentralizacion del crédito, asi como fomentar e incentivar
una cultura de ahorro. Igualmente estd autorizada a ofrecer
el servicio de créditos pignoraticios y desarrollar otros
servicios financieros. La CMCP LIMA se rige por la Ley N°
26702: “Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros”. Ademas, la Caja se encuentra sujeta a la
supervision de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
(SBS), en el marco de la normativa aplicable a las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito, y al control gubernamental
de la Contraloria General de la Republica, conforme
corresponda. Asimismo, mantiene vinculacion institucional
con la Federacién Peruana de Cajas Municipales de Ahorroy
Crédito (FEPCMAC), entidad que representa y brinda soporte
al sistema de Cajas Municipales, sin constituir un organismo
supervisor.

Plan Estratégico

El PEI 2024-2026 de la CMCP Lima contempla cuatro
perspectivas (Financiera, Clientes, Procesos y Aprendizaje),
con 13 objetivos estratégicos y 28 acciones estratégicas.
Para evaluar su ejecucion, se considerd el seguimiento del
PEI correspondiente al segundo trimestre de 2026, el cual
reporta un avance global de 97%.

En la perspectiva financiera, se observa un cumplimiento
favorable de los principales objetivos estratégicos. El
objetivo de incrementar la rentabilidad de manera
sostenible alcanzé un cumplimiento de 100%, con un ROE
de 30.3%, superior a la meta de 28.8%. Asimismo, el
objetivo de incrementar la calidad de cartera alcanzé el
100%, con un indicador de Mora + Castigos 12M de 6.6%,
en linea con la meta. El objetivo de reducir el gasto
financiero, provisiones y operativo también alcanzé el
100%, mientras que el fortalecimiento de la solvencia
presenté un cumplimiento de 99%, con un Ratio de Capital
Global de 14.1% frente a una meta de 14.2%.

La evolucion financiera observada es consistente con dichos
avances estratégicos. Segun el Informe de Evaluacién del
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POI 2026 — Segundo Trimestre de la CMCP Lima al cierre de
jun-26, la cartera total alcanzé PEN 608.5 millones,
equivalente al 97.1% de la meta semestral de PEN 626.8
millones, registrando ademads un crecimiento interanual de
PEN 112.8 millones. Por su parte, la utilidad neta ascendié
a PEN 13.61 millones, +100.9% interanual, mientras que el
ROAA y ROAE alcanzaron 4.49% y 30.28%, respectivamente.

No obstante, se identifican desviaciones a nivel de
determinados productos y acciones estratégicas. En
cartera, Consumo de Libre Disponibilidad alcanzé solo el
11.8% de su meta y Leasing 85.7%, mientras que Factoring
presentd una sobreejecucion significativa, alcanzando
250.4%. En calidad de cartera, si bien el indicador agregado
cumplié la meta, persisten niveles de mora elevados en
Consumo de Libre Disponibilidad (10.9%), Factoring (5.1%),
Préstamos Comerciales (7.2%) y Mediana Empresa (8.5%).
Asimismo, entre las principales acciones estratégicas
pendientes destacan la implementacién del Nuevo Core
Bancario, con un avance de 14%, y la evaluacién de los
canales y su uso, con 0% de avance.

En las perspectivas no financieras también se observan
avances heterogéneos. Destacan la gestidon integral de
riesgos, con 92% de cumplimiento del objetivo, y la
eficiencia de procesos, con 92%; sin embargo,
determinadas acciones vinculadas con digitalizacion,
experiencia del cliente y oferta laboral presentan menores
niveles de ejecucion.

En conclusidon, la recuperacién financiera observada se
encuentra alineada con los objetivos del PEI 2024-2026,
particularmente con los relacionados con rentabilidad,
calidad de cartera, eficiencia, solvencia y productividad. No
obstante, el cumplimiento no es homogéneo,
identificdndose brechas en el crecimiento de determinados
productos, calidad de cartera en segmentos especificos y en
la ejecucion de algunas iniciativas estratégicas,
principalmente aquellas relacionadas con transformacién
digital, canales y desarrollo de nuevos negocios. En
consecuencia, la recuperacion financiera resulta favorable
y consistente con el PEl, aunque requiere la consolidacion
de las acciones pendientes para asegurar el cumplimiento
integral de los objetivos estratégicos al cierre de 2026.

Posicion relativa de la CMCP LIMA respecto al sistema
CMAC

De acuerdo con la informacién disponible SBS, al cierre del
primer semestre de 2026, el sistema de Cajas Municipales se
encuentra conformado por 11 instituciones, la CMCP Lima se
ubica en el octavo lugar del ranking con un nivel de
participacion del 1.5% en los créditos otorgados. Respecto a
los Depdsitos, la CMCP Lima ocupd el octavo lugar con una
participacion del 1.6%. En el segmento de créditos
corporativos, destaca en la segunda posicidon, con una
participacion del 4.4% mientras que en los créditos de
Consumo se situé en el séptimo lugar con un 3.5% del
mercado.

Participacion de la Caja en sistema Cajas Municipales (%)
Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-26

Créditos Directos
Depésitos Totales
Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

Limites Globales e Individuales

Durante los ultimos periodos, los limites globales e
individuales aplicables a la CMCP Lima se han mantenido
dentro de los limites legales. Segun el reporte N°13 referente
al control de limites globales e individuales aplicables a las
empresas del sector financiero, al cierre del periodo, los
limites operativos tanto globales como individuales se
encuentran dentro de los pardmetros establecidos por la
SBS.

Sistema de Control Interno
Ambiente de Control

El Directorio y la Gerencia General, asi como las diferentes
areas a través de sus funcionarios, mantienen mecanismos
orientados al fortalecimiento del ambiente de control de la
entidad, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo. Para ello, la Gerencia promueve la
actualizacién de la normativa interna y su alineamiento con
los cambios de la normativa externa, para su
correspondiente aprobacién y difusion por los niveles
responsables. Asimismo, la CMCP Lima viene desarrollando
iniciativas de fortalecimiento tecnolédgico orientadas a
mejorar los controles sobre sus operaciones. No obstante, el
ambiente de control se encuentra sujeto a riesgos
inherentes a la operacién, incluyendo la eventual
transgresion de principios éticos.

Evaluacion de Riesgos, Actividades de Control y Monitoreo

Informacion y Comunicacién

Teniendo en cuenta la naturaleza de las operaciones y
servicios que brinda la Caja, esta se encuentra expuesta a
diferentes riesgos, principalmente de crédito, operacional,
mercado y liquidez, los cuales son gestionados mediante un
marco de Gestion Integral de Riesgos orientado a su
identificacion, evaluacién, tratamiento, monitoreo vy
comunicacién. La gestién involucra al Directorio, Comité de
Riesgos, Gerencia y personal de la entidad, contando con
politicas, metodologias y procedimientos establecidos para
la administracion de los riesgos de acuerdo con la naturaleza,
tamafio y complejidad de sus operaciones. Asimismo, el
Comité de Riesgos realiza seguimiento de los principales
riesgos, acuerdos y planes de accién, mientras que la
Gerencia de Riesgos mantiene mecanismos de monitoreo y
reporte hacia los organos de gobierno. Durante junio de
2026, el Comité de Riesgos continué efectuando
seguimiento a los principales riesgos de la entidad,
incluyendo riesgo de crédito, modelos, mercado y liquidez,
riesgo operacional, continuidad del negocio y seguridad de
la informacién.
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En materia de cumplimiento normativo, durante el primer
semestre de 2026 la Caja identificd 70 normas externas con
impacto en sus operaciones, de las cuales 26
correspondieron a normas obligatorias; de estas, 3 se
encontraban implementadas y 23 en proceso de
implementacion dentro de los plazos establecidos.
Asimismo, durante el periodo se atendieron diversos
requerimientos de la SBS y otros organismos, observandose
seguimiento por parte de las areas responsables.

Ajunio de 2026, se cuenta con informacién actualizada sobre
el seguimiento de las recomendaciones SBS. De las 52
recomendaciones  evaluadas, 31 se encuentran
implementadas y 21 en proceso, sin recomendaciones
pendientes. No obstante, de las recomendaciones en
proceso, 20 se encuentran fuera del plazo establecido por el
ente de control. Asimismo, 13 de las 21 recomendaciones
clasificadas como de riesgo alto permanecen en proceso de
implementacion. Las recomendaciones reportadas como
implementadas se encuentran pendientes de verificacién y
aprobacidn final por parte de la SBS.

En términos generales, la CMCP Lima evidencia una
estructura formal de gestién y monitoreo de riesgos, con
seguimiento periddico por parte del Comité de Riesgos y
mecanismos establecidos para el monitoreo y reporte de los
principales riesgos. Asimismo, se observan avances en la
implementacion de las recomendaciones SBS; sin embargo,
persisten recomendaciones en proceso, principalmente de
riesgo alto, y un grupo de estas se encuentra fuera del plazo
establecido por el ente de control. En conjunto, se observa

una gestién de control interno en proceso de
fortalecimiento, con mecanismos de seguimiento
establecidos, aunque con aspectos pendientes de

implementacién y seguimiento.
Tecnologia, continuidad y seguridad de la informacién

Durante el primer semestre de 2026, la CMCP Lima continué
fortaleciendo sus controles de seguridad de la informacion,
continuidad operativa y proteccion de datos. En materia de
gestion de accesos, se identificaron 28 desvinculaciones
reportadas fuera de plazo y 158 solicitudes de vacaciones
con deficiencias en la deshabilitacion de accesos,
evidenciando oportunidades de mejora en los controles de
altas, bajas y modificaciones de usuarios. Asimismo, en la
evaluacion de seguridad de la informacién del local de Trece
Puertas se identificaron 12 riesgos, observandose una mayor
concentracion en el nivel de riesgo residual extremo,
seguido de los niveles de riesgo residual medio y bajo. Por lo
anterior, se requiere mantener el tratamiento y seguimiento
de los riesgos identificados.

Como medidas de mitigacion, la Caja viene impulsando la
actualizacidon e implementacion del procedimiento PROC-

160-22 y el Plan de Reforzamiento de Seguridad de la
Informacién, cuyo avance alcanzé 37.62% al cierre del
primer semestre de 2026. Adicionalmente, se implemento el
software Kriptos para la clasificacion automatizada de
informacion y se inicié la plataforma SMARTFENSE.

En materia de continuidad del negocio, durante mayo de
2026 se realizd un simulacro de evacuacién en la Torre
Tekton, con resultado aprobatorio, aunque se identificaron
observaciones pendientes de subsanacién. Asimismo, se
mantiene el seguimiento de los procesos criticos de la
entidad, habiéndose identificado 17 procesos criticos, 37
semicriticos y 19 no criticos.

En términos de riesgo, con la informacién disponible, no se
identifican evidencias de un impacto material sobre la
continuidad de las operaciones o de una indisponibilidad
significativa de los servicios de la Caja. No obstante, las
brechas identificadas constituyen vulnerabilidades de
control que podrian incrementar la exposicidn a accesos no
autorizados, pérdida o divulgacion de informacion vy
afectaciones operativas en caso de materializarse. En
particular, los riesgos residuales extremos identificados en
seguridad de informacidn y las deficiencias observadas en la
gestidn de accesos requieren seguimiento prioritario y cierre
oportuno de las acciones correctivas.

En conjunto, se observa una gestion tecnoldgica y de
continuidad en proceso de fortalecimiento, con mecanismos
de prevencion, monitoreo y mitigacién implementados; sin
embargo, las brechas identificadas justifican mantenerlas
como aspectos de seguimiento, especialmente en materia
de gestidn de accesos, tratamiento de riesgos residuales y
culminacidon de las acciones previstas en el Plan de
Reforzamiento de Seguridad de la Informacidn.

Gestidn Integral del Riesgo

Riesgo Crediticio
Calidad de la Cartera

Durante el primer semestre de 2026, los indicadores de
calidad de cartera de la CMCP Lima muestran una evolucién
favorable, en un contexto de crecimiento de las
colocaciones. Al cierre de junio de 2026, la Cartera de
Créditos Directos ascendio a PEN 608.43 millones,
registrando un crecimiento de 22.8% respecto a jun-25 (PEN
495.67 millones) y de 9.1% frente a dic-25 (PEN 557.65
millones). En este contexto, la Cartera de Alto Riesgo (CAR)
se situé en PEN 31.32 millones, equivalente al 5.1% de la
cartera de Créditos Directos, mejorando respecto a jun-25
(5.3%) y dic-25 (5.6%). Asimismo, la Cartera Pesada (CP) se
redujo a 8.3%, desde 8.9% a jun-25 y dic-25, evidenciando
una mejora de los principales indicadores nominales de
deterioro.
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No obstante, la lectura ajustada por castigos presenta una
posicidn mas exigente. Los castigos acumulados de los
ultimos 12 meses (LTM) ascendieron a PEN 13.80 millones,
por encima de los PEN 13.44 millones registrados a jun-25y
PEN 13.02 millones a dic-25. Si bien su incidencia sobre la
cartera disminuyd de 2.71% a jun-25 a 2.27% a jun-26, dicha
reduccion se produjo en un contexto de significativa
expansion de las colocaciones.

En este contexto, los indicadores ajustados por castigos
también mostraron una evolucidn favorable. La CAR
ajustada se ubico en 7.25%, por debajo del 7.82% registrado
a jun-25 y del 7.71% a dic-25. Asimismo, la CA ajustada
disminuy6 a 6.55%, desde 7.16% a jun-25y 6.85% a dic-25,
mientras que la CP ajustada se redujo a 10.37%, frente a
11.28% a jun-25 y 10.98% a dic-25. Lo anterior refleja una
mejora de los indicadores de deterioro ajustados por
castigos.

Adicionalmente, la posicidn relativa de la CMCP Lima frente
al sistema de Cajas Municipales resulta favorable. A jun-26,
la CA ajustada de la Caja (6.55%) se ubicd por debajo del
promedio del sector (10.00%), mientras que la CAR ajustada
(7.25%) también fue inferior al promedio sectorial (11.45%).

En consecuencia, se observa una evolucién favorable de la
calidad de cartera, sustentada tanto en la mejora de los
indicadores nominales como en la reduccién de los
indicadores ajustados por castigos y su posicidon favorable
frente al sector. No obstante, esta evolucion debe evaluarse
con cautela, considerando el incremento de los castigos LTM
y el fuerte crecimiento de la cartera, factores que deberan
continuar siendo monitoreados para determinar la
sostenibilidad de la mejora observada.

Cartera de Alto Riesgo, Cartera Pesada y Castigos (en %)

Castigos (LTM)/Cartera ~—@—CAR —®—CP --®--CARAjustada --®--CPAjustada
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Fuente: SBS & CMCP LIMA / Elaboracién: JCR LATAM

Desde la perspectiva de la categoria de riesgo del deudor, la
estructura de los créditos directos y contingentes evidencia
una mejora interanual en la calidad de cartera. A jun-26, la
categoria Normal concentro el 88.9% de la cartera, frente al
87.7% registrado a jun-25 y 88.4% a dic-25, reflejando un
incremento de 1.2 p.p. interanual. Esta evolucidon estuvo
acompanada por una reduccion de las categorias Con
Problemas Potenciales, de 3.4% a 2.8%, y Dudoso, de 4.1% a
3.4%, mientras que la categoria Deficiente se mantuvo en

1.9%. En contraste, la categoria Pérdida presentd un ligero
incremento de 2.9% a 3.0%. En conjunto, las categorias
distintas de Normal redujeron su participacion de 12.3% a
11.1%, evidenciando una mejora en la estructura de riesgo
de la cartera.

Esta evolucidn resulta consistente con la mejora observada
en los principales indicadores de calidad de cartera. La
Cartera Pesada (CP) disminuy6 de 8.9% a jun-25 a 8.3% a jun-
26, mientras que la CP ajustada por castigos se redujo de
11.3% a 10.4%. No obstante, pese a la mejora interanual, la
calidad de cartera mantiene una posicion desfavorable
frente al sistema de Cajas Municipales: a jun-26, la CP de la
Caja (8.3%) se ubico 1.1 p.p. por encima del promedio del
sector CM (7.2%)

En consecuencia, si bien se observa una mejora en la calidad
crediticia en términos absolutos, la posicion relativa de la
Caja frente a sus pares continta siendo un factor de riesgo
que requiere seguimiento.

Cartera por Categoria de Deudor (en %) — Criterio SBS

mNormal m Pérdida m Con Problemas Potenciales Dudoso Deficiente
29 26 19 23 H 19 19
4.4 36 41 34

4.5

4.8

Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-25 Jun-26

Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

Concentracion Crediticia

Al cierre de junio de 2026, los 10 principales deudores
registraron una exposicion de PEN 35.04 millones,
equivalente al 28.3% del Patrimonio Efectivo, mientras que
los 20 principales deudores concentraron PEN 43.88 millones,
equivalente al 35.4% del Patrimonio Efectivo. En términos de
colocaciones, dichas exposiciones representaron el 5.8% y
7.2%, respectivamente. Respecto a junio de 2025, la
participacion de los 10 principales deudores sobre el
Patrimonio Efectivo aumentd de 26.5% a 28.3%, mientras que
la de los 20 principales se mantuvo relativamente estable,
pasando de 35.6% a 35.4%. En términos de colocaciones, la
participacion de los 10 principales deudores aumenté de 4.7%
a 5.8%, mientras que la de los 20 principales pasé de 6.4% a
7.2%. En este sentido, si bien se observa un incremento de la
concentracion de los principales deudores respecto de la
cartera, la exposicion de los 20 principales representa una
proporcidn acotada del total de colocaciones, por lo que no
se evidencia, a partir de este indicador, una concentracion
elevada de la cartera en un reducido nimero de deudores.

www.jcrlatam.com

Caja Municipal de Ahorro y Crédito| CMAC

Pagina 13



Caja Municipal de Crédito Popular de Lima

INFORME DE CLASIFICACION- Junio 2026

Provisiones

Respecto al nivel de provisiones, al cierre de jun-26 estas se
situaron en PEN 37.39 millones, registrando un incremento de
25.3% interanual y de 5.7% respecto a dic-25 (PEN 29.84
millones y PEN 35.37 millones, respectivamente). Este
incremento resulta favorable desde la perspectiva de
cobertura, considerando que las provisiones crecieron a un
ritmo superior al de la Cartera de Alto Riesgo (CAR) y la
Cartera Pesada (CP), que aumentaron en 18.7% y 15.2%
interanual, respectivamente. En linea con ello, el indicador de
Cobertura de la CAR se elevd a 119.4%, desde 113.1% a jun-
25 y 114.1% a dic-25, mientras que la Cobertura de la CP
alcanzé 74.0%, frente a 68.1% y 71.6% en los mismos
periodos. Asimismo, la cobertura de la cartera atrasada (CA)
se ubicé en 138.9%, superior al 129.6% registrado a jun-25.

La evolucion de los indicadores evidencia una mejora de la
capacidad de cobertura de la cartera deteriorada,
particularmente en la CAR, cuya cobertura supera el 100%,
reflejando que las provisiones constituidas permiten cubrir
integramente dicha exposicidon. No obstante, la cobertura de
la CP permanece por debajo del 100%, aunque presenta una
mejora de 5.9 p.p. interanual y 2.4 p.p. respecto a dic-25. En
la evaluacion de este indicador debe considerarse la
composicién de la cartera, particularmente la participacién de
los créditos pignoraticios, los cuales representaron el 25.4%
de la cartera a jun-26, dada la naturaleza especifica de este
producto. Sin perjuicio de ello, la cobertura agregada de la CP
inferior al 100% evidencia que aun existe una exposicién no
cubierta integramente mediante provisiones. En este sentido,
si bien la evolucidn de las provisiones y de los indicadores de
cobertura resulta favorable, la cobertura de la CP constituye
un aspecto que requiere seguimiento. No obstante,
considerando que las provisiones vienen creciendo a un ritmo
superior al de la CAR y la CP, y que la cobertura ha mostrado
una mejora sostenida, se espera que este indicador continle
fortaleciéndose en el corto plazo, sujeto a la evolucién de la
cartera deteriorada.

Provisiones (en PEN MM), Cobertura CAR y CP (en %)

Provisiones (MM) —e— Provisiones / CAR =--e=- Provisiones / CP
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Fuente: SBS & CMCP LIMA / Elaboracién: JCR LATAM

Riesgo de Liquidez

Calce de Plazos

Al cierre de jun-26, la CMCP Lima presenté descalces de
liqguidez en cinco tramos de vencimiento: 6 meses, 7 a 9
meses, 10 a 12 meses, mas de 1 a 2 aflos y mas de 5 afios. La
brecha total alcanzé PEN -1.10 millones en el tramo de mas
de 5 afios, mientras que la brecha acumulada cerré en PEN
86.28 millones, equivalente al 69.6% del Patrimonio
Efectivo.
En los primeros tramos se observa una posicion favorable,
con una brecha total de PEN 60.87 millones a 1 mes,
equivalente al 49.1% del Patrimonio Efectivo, que disminuye
hasta PEN 8.97 millones a 4 meses. A partir del tramo de 6
meses se presentan brechas negativas de PEN -1.07
millones, PEN -9.97 millones entre 7 y 9 meses y PEN -41.32
millones entre 10 y 12 meses. Asimismo, el tramo de mas de
1 a 2 afios registra una brecha negativa de PEN -42.04
millones, equivalente al 33.9% del Patrimonio Efectivo,
constituyendo el principal descalce observado.
No obstante, estos descalces son parcialmente
compensados por la posicion favorable del tramo de mas de
2 a5 anos, cuya brecha total asciende a PEN 103.77 millones,
permitiendo que la brecha acumulada se recupere hasta PEN
87.38 millones. Posteriormente, el descalce de PEN -1.10
millones registrado en el tramo de mas de 5 afios reduce la
brecha acumulada a PEN 86.28 millones al cierre del periodo.
En consecuencia, si bien la posicidn acumulada de liquidez se
mantiene positiva, se identifican descalces relevantes
concentrados principalmente entre 7 meses y 2 afios,
particularmente en los tramos de 10 a 12 meses y de mas de
1 a 2 afos.
En este contexto, resulta relevante monitorear la evolucion
de los vencimientos y la capacidad de la entidad para cubrir
los requerimientos de liquidez asociados a dichos descalces.
Si bien la brecha acumulada se mantiene superavitaria, la
presencia de brechas negativas relevantes en determinados
horizontes constituye un aspecto de seguimiento dentro de
la gestidn del riesgo de liquidez.

Liquidez por Plazo de Vencimiento (en PEN MM)

mmm BrechaTotal — ==e=Brecha Acumulada
103.77

76.37 7801  76.94

-41.32 42.04
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Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM
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Indicadores de Liquidez

Al cierre de jun-26, el ratio de liquidez en Moneda Nacional
(MN) de la Caja se ubicé en 19.7%, mostrando una
recuperacién respecto de dic-25 (17.0%), aunque
permanecié por debajo del nivel registrado en jun-25
(22.1%). La mejora frente al cierre de 2025 estuvo
sustentada en el incremento de los Activos Liquidos, que
pasaron de PEN 76.88 millones a PEN 93.51 millones
(+21.6%), mientras que los Pasivos de Corto Plazo
aumentaron de PEN 451.42 millones a PEN 474.05 millones
(+5.0%). En este contexto, el indicador revirtié parcialmente
la tendencia descendente observada durante 2024 y alcanzé
su nivel mas bajo en dic-25, aunque aln se mantiene por
debajo de los niveles registrados en periodos anteriores.
Por su parte, el ratio de liquidez en Moneda Extranjera (ME)
se situd en 66.0% al cierre de jun-26, registrando una
disminucidn respecto de dic-25 (71.1%) y jun-25 (74.8%). Si
bien los Activos Liquidos aumentaron de USD 5.60 millones
a USD 6.24 millones (+11.4%), este crecimiento fue
insuficiente para compensar el incremento de los Pasivos de
Corto Plazo, que pasaron de USD 7.86 millones a USD 9.45
millones (+20.2%). En consecuencia, el indicador continud
con su trayectoria descendente, evidenciando una menor
cobertura de las obligaciones de corto plazo en moneda
extranjera.

En conjunto, al cierre de jun-26, la Caja mantiene una
evolucion diferenciada de sus indicadores de liquidez por
moneda. En MN, el ratio mostré una recuperacion frente a
dic-25, favorecida por el mayor crecimiento de los Activos
Liquidos respecto de los Pasivos de Corto Plazo. En
contraste, en ME continu6 el deterioro del indicador debido
al mayor crecimiento de los pasivos respecto de los activos
liqguidos. Asi, mientras la liquidez en MN se recuperd
parcialmente, la correspondiente a ME mantiene una
tendencia decreciente, pasando de 103.6% en dic-23 a
66.0% en jun-26, por lo que esta ultima evolucidn requiere
seguimiento.

Pruebas de Estrés de Liquidez

De acuerdo con el Anexo N.° 16-B, “Simulacidn de Escenarios
de Estrés y Plan de Contingencia”, con informacién al 30 de
junio de 2026, la CMCP Lima realiza una evaluacion de sus
posiciones de liquidez bajo escenarios adversos,
considerando la distribucién de activos y pasivos por bandas
temporales y moneda. El ejercicio identifica las brechas de
liguidez y su relacién con el patrimonio efectivo,
incorporando posteriormente las medidas contempladas en
el Plan de Contingencia.

En el escenario evaluado, la Caja presenta brechas de
liguidez en determinadas bandas temporales, siendo
relevante la posicion acumulada frente al patrimonio
efectivo. Como mecanismos de mitigacién, el Plan de
Contingencia contempla, entre otras medidas, repos de
cartera con el BCRP, conversién de moneda y utilizacién de

excedentes de liquidez de la primera banda, con el objetivo
de cubrir las brechas identificadas.

En consecuencia, el ejercicio evidencia que la Caja cuenta
con mecanismos de contingencia identificados para atender
eventuales presiones de liquidez. No obstante, la existencia
de brechas acumuladas en determinados horizontes
temporales hace relevante mantener el monitoreo de la
estructura de vencimientos, especialmente considerando el
crecimiento de la cartera observado durante el periodo.

Riesgo de Mercado

Tipo de Cambio y Tasa de Interés

En cuanto a riesgo cambiario, la SBS establecio los siguientes
limites para la posicion global en moneda extranjera:
= Limite para la posicién global de sobreventa: Menor o
igual al 10.0% del patrimonio efectivo.
= Limite para la posicion global de sobrecompra: Menor
o igual al 10.0% del patrimonio efectivo (Segun
resolucion SBS N°1882-2020).
Al cierre de junio de 2026, la CMCP Lima registré una
Posicion Global de sobreventa por PEN 0.52 millones,
equivalente a -0.4% del Patrimonio Efectivo (PE), ubicandose
dentro de los limites regulatorios establecidos por la SBS
(10.0%), asi como de los limites internos y umbrales de alerta
sefialados. Asimismo, la posicion global mostré una mejora
respecto a dic-25, cuando alcanzé una posicién de
sobreventa de PEN 0.61 millones (-0.6% del PE). De esta
manera, durante el primer semestre de 2026 la posicién de
sobreventa se redujo en PEN 0.09 millones, mientras que su
participacion sobre el Patrimonio Efectivo disminuyé en 0.2
p.p.
Cabe sefialar que, al cierre de jun-26, la entidad no mantiene
posiciones netas en derivados de moneda extranjera ni delta
de las posiciones netas en opciones sobre moneda
extranjera, ambos indicadores con un valor de PEN 0.00
millones. Por su parte, la Posicion de Cambio Contable en ME
ascendié a -PEN 0.52 millones, determinando la posicién
global negativa registrada por la Caja.
Posicion Global en ME (%)

PosicionGlobal enME(Eje lzquierdo) —#= Posicion Global enME/ Patrimonio Efectivo(Ee Der echo)
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Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM
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De igual forma, de acuerdo con los limites regulatorios al
riesgo de tasa de interés establecidos por la SBS:

= Limite regulatorio del indicador de ganancias en
riesgo (GER): Menor al 5.0% del patrimonio
efectivo.

= Limite regulatorio del indicador de valor
patrimonial al riesgo (VPR): Menor o igual al 15%
del patrimonio efectivo.

A jun-26, considerando las variaciones de las tasas de
interés, el indicador de Ganancias en Riesgo (GER) sobre
Patrimonio Efectivo se ubicé en 0.78%, mostrando un ligero
incremento respecto a dic-25 (0.71%), aunque se mantiene
ampliamente por debajo del limite regulatorio de 5.0%. En
términos monetarios, las Ganancias en Riesgo ascendieron
a PEN 0.95 millones, frente a PEN 0.71 millones a dic-25.
Asimismo, el indicador GER sobre la Utilidad Neta
Anualizada (UNA) se situé en 3.10%, frente al 3.00%
registrado a dic-25.

Por su parte, el indicador de Valor Patrimonial en Riesgo
(VPR) sobre Patrimonio Efectivo se situd en 1.0% a jun-26,
mostrando una mejora respecto a 1.1% a dic-25. En
términos monetarios, el Valor Patrimonial en Riesgo
ascendio a PEN 1.19 millones, frente a PEN 1.08 millones al
cierre de 2025. De esta manera, ambos indicadores se
mantienen ampliamente por debajo de los limites
regulatorios establecidos por la SBS, evidenciando una
exposicidn acotada al riesgo de tasa de interés al cierre de
jun-26.

Riesgo Operacional

Durante el primer semestre de 2026, la Caja continud
fortaleciendo la gestion del riesgo operacional mediante el
seguimiento de los planes de accidn y la identificacion
integral de riesgos asociados a procesos y cambios
relevantes. En particular, en el marco de la emision de
deuda subordinada, se identificaron once (11) riesgos
operacionales, de los cuales diez (10), equivalentes al 91%,
presentan un nivel de riesgo residual medio y uno (01),
equivalente al 9%, un nivel de riesgo residual bajo. Si bien
los riesgos identificados se encuentran dentro del apetito de
riesgo definido por la Caja, se establecieron planes de accion
orientados a reforzar los controles y mitigar su exposicion
antes de la emisién de los bonos subordinados.

Asimismo, la ultima informacién disponible sobre el
seguimiento de los planes de accidn y los eventos de pérdida
operacional corresponde al cierre del primer trimestre de
2026. A dicho corte se efectud el seguimiento de 71 planes
de accidn, de los cuales 19 se encontraban implementados,
17 en proceso, 16 reprogramados y 19 no aplicables. De los
17 planes en proceso, diez (10) fueron disefiados durante
2026.Por otro lado, durante el 1T-26 se registraron 19
eventos de pérdida operacional, por un importe bruto de
PEN 52.17 mil, de los cuales se recuperaron PEN 13.32 mil,
resultando en una pérdida neta de PEN 38.85 mil. Entre los

principales eventos se identificaron errores operativos
asociados a diferencias de caja y procesos de tasacidn,
incluyendo eventos multiples vinculados a la valorizacion de
bienes en operaciones pignoraticias.

En conjunto, la gestion de riesgo operacional evidencia
mecanismos de identificacién, monitoreo y mitigacion
implementados; no obstante, se mantiene la necesidad de
dar seguimiento al cierre oportuno de los planes de accion
reprogramados y en proceso, particularmente aquellos
vinculados con infraestructura, digitalizacién,
ciberseguridad y servicios de terceros.

Riesgo LAFT y Cumplimiento Normativo

En cumplimiento de la Resolucién SBS N.° 2660-2015, la
CMCP LIMA cuenta con un Manual de Prevencion y Gestion
de Riesgos de LA/FT y con un Oficial de Cumplimiento
encargado de gestionar el sistema de prevencién. Durante el
primer semestre de 2026, se designdé adicionalmente un
Oficial de Cumplimiento Alterno, mediante sesidon de
Directorio N.° 2215 del 14.05.2026.

Respecto al Programa Anual de Trabajo del Oficial de
Cumplimiento 2026, de las 19 actividades programadas, 13
registraron un avance de 100%, 4 se encuentran en proceso
y 2 no se habian iniciado al cierre del semestre. Entre las
actividades pendientes destacan la supervision del
resguardo de informacion del Registro de Operaciones, la
revision de expedientes de los directores, gerentes y
trabajadores y las visitas de supervision a agencias, estas
ultimas programadas para el segundo semestre. Asimismo,
la revision del Manual de Prevencion y Gestion de Riesgos de
LA/FT presenta un avance de 60%.

En materia de capacitacién, durante el semestre se capacito
a 640 colaboradores, incluyendo 614 trabajadores y 26
practicantes, quienes  aprobaron la evaluacion
correspondiente con una calificacion minima de 14 puntos.
Adicionalmente, se realizd capacitacion de induccién a 145
nuevos colaboradores. Al 30 de junio de 2026, la Caja
contaba con 627 trabajadores y 26 practicantes, por lo que
se prevé continuar con las capacitaciones durante el
segundo semestre para alcanzar al 100% del personal.

En cuanto a la gestion de riesgos de LA/FT, durante el primer
semestre se actualizaron la metodologia de identificacidn y
evaluacion de estos riesgos, en atencion también a una
recomendacion de la SBS, y se elabord el correspondiente
informe de exposicion. Asimismo, se definieron nuevos
indicadores clave de riesgo, registrandose al cierre del
semestre un nivel de riesgo LA/FT “Medio”. Durante el
periodo se presentaron cambios significativos y/o nuevos
productos sujetos a evaluacion de riesgos LA/FT y se
inaugurd la Oficina Especial Sullana, constituyendo una
nueva zona geografica de operacion.
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Respecto al monitoreo de operaciones, durante el primer
semestre de 2026 se revisaron y remitieron oportunamente
a la SBS, mediante SUCAVE, 16,051 operaciones sujetas a
registro. Asimismo, se calificaron 40 operaciones como
inusuales, por un monto involucrado de PEN 2.35 millones,
sin que se determinaran operaciones sospechosas.
Adicionalmente, se revisaron 642 alertas generadas por los
controles del sistema de prevencién y se atendieron 108
alertas correspondientes a personas registradas en las listas
de control.

Finalmente, respecto al seguimiento de acciones
identificadas en materia de LA/FT, se mantienen acciones en
proceso vinculadas principalmente con el resguardo vy
almacenamiento de informacién del Registro de
Operaciones, la actualizacion de documentos normativos,
deficiencias en el Anexo N.° 2 y la adecuacién de la
metodologia e indicadores de riesgo LA/FT. En particular, la
Caja ha actualizado la metodologia de identificacion y
evaluacion de riesgos y ha definido nuevos indicadores; sin
embargo, su incorporacidon definitiva al Manual de
Prevencion y Gestion de Riesgos de LA/FT se encontraba
pendiente de aprobacién por el Directorio al cierre del
semestre.

Impacto del Fenémeno El Nifio
Composicion de la cartera por ubicacidn geografica

La Caja cuenta con herramientas de georreferenciacién que
permiten identificar a los clientes expuestos a zonas
vulnerables a inundaciones, huaicos, quebradas y otros
eventos asociados al FEN. A junio de 2026, la cartera total
expuesta al FEN ascendia a PEN 590.6 millones, de la cual
PEN 34.5 millones (5.8%) se encontraba expuesta bajo un
escenario moderado y PEN 48.4 millones (8.2%) bajo un
escenario fuerte. La mayor exposicion corresponde a la
cartera PYME, con 13.5% bajo el escenario fuerte.

A julio de 2026, la cartera MYPE clasificada en niveles de
riesgo climatico Muy Alto y Alto ascendia a PEN 13.4
millones, equivalente al 4.8% de la cartera analizada en ese
periodo.

Exposicidn por actividad econdmica

Las actividades con mayor exposicién al FEN son Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca; Comercio; Construccion; y
Transporte y Almacenamiento. Bajo un escenario fuerte, la
exposicion alcanza 45.0% en Agricultura, Ganaderia,
Silvicultura y Pesca; 12.8% en Comercio; 7.0% en
Construccidn; y 26.3% en Transporte y Almacenamiento.

La Caja ha establecido medidas diferenciadas para los
clientes de mayor riesgo, incluyendo seguros multirriesgo,
exposicion crediticia conservadora, seguimiento periddico y
evaluacion de la continuidad operativa de los negocios. En

las agencias clasificadas como riesgo Alto, la mora estimada
pasaria de 6.4% a 9.8% bajo el escenario FEN considerado.

Prueba de estrés ante un escenario FEN fuerte

La Caja estima que, bajo un escenario fuerte, la cartera
expuesta alcanzaria PEN 48.4 millones (8.2% de la cartera
total). Asimismo, aplica factores de incremento de mora de
hasta 2.0x para los niveles de riesgo Muy Alto. La entidad
reporta PEN 3.5 millones de provisiones voluntarias y seiala
la necesidad de PEN 3.5 millones adicionales para cubrir el
saldo expuesto en los niveles Muy Alto y Alto.

No obstante, no se dispone de un stress test financiero
integral que cuantifique el impacto sobre provisiones
totales, utilidad, patrimonio y RCG, por lo que no es posible
determinar el efecto final del escenario FEN sobre la
solvencia de la entidad.

Plan de continuidad operativa

La Caja mantiene seguimiento sobre 11 agencias
consideradas criticas ante eventos climatolégicos,
identificdndose Cajamarca, Iquitos y Pucallpa entre las de
mayor exposicién. Entre las principales medidas se
encuentran la actualizacién de planes de emergencia,
mecanismos de comunicacidn con el personal, evaluacién de
conectividad, fortalecimiento de infraestructura vy
adquisicion de grupos electrégenos.

Sin embargo, se mantienen algunas brechas, entre ellas la
falta de procedimientos formales para el resguardo de
documentacién critica, la dependencia de un mismo
proveedor de telecomunicaciones en Sullana y medidas de
infraestructura aun pendientes de implementacion.

Evaluacion

La perspectiva de riesgo del FEN se mantiene relevante,
considerando la actualizacion del ENFEN del 28 de agosto de
2026, se mantiene la Alerta de El Niflo Costero y una alta
probabilidad de persistencia del evento hasta el verano de
2027, con una magnitud extraordinaria entre septiembre
de 2026 y enero de 2027. Asimismo, se prevén condiciones
de temperaturas elevadas y lluvias por encima de lo normal
principalmente en la costa norte, lo que podria afectar
actividades agricolas, pesqueras, infraestructura y cadenas
de abastecimiento.

En este contexto, el impacto potencial sobre Caja se
mantiene focalizado principalmente en la cartera PYME,
actividades econdmicas sensibles y agencias ubicadas en
zonas vulnerables, mas que sobre el total de la cartera. La
Caja cuenta con mecanismos de georreferenciacion,
monitoreo, seguros y medidas de mitigacidn; sin embargo, la
ausencia de un stress test que cuantifique el impacto sobre
resultados y RCG, junto con las brechas pendientes en
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continuidad operativa, limita la evaluacion integral del riesgo
asociado al FEN.

Analisis Financiero

Activos: Evolucién y Composicion

Durante los ultimos periodos, el nivel de Activos ha mostrado
una tendencia creciente. Al cierre de jun-26, los Activos
ascendieron a PEN 730.84 millones, registrando un
incremento de 9.1% respecto a dic-25 y de 15.6% interanual.
En términos interanuales, el principal factor de expansion fue
el crecimiento de los Créditos Netos, que aumentaron 24.4%
hasta PEN 577.74 millones, mientras que el Disponible
disminuyd ligeramente en 1.7% hasta PEN 110.24 millones,
compensando parcialmente el crecimiento de los activos. En
consecuencia, la estructura de activos muestra una mayor
concentracion en Créditos Netos, cuya participacion aumenté
hasta 79.1%, desde 73.4% a jun-25.

Composicion de Activos (en PEN MM)

B Créditos Netos
® Inmueble, Mobiliarioy Equipo
Total Activos

H Disponible
Resto de Activos

522.86 503.33

48.61

Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-25 Jun-26

Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracion: JCR LATAM

Cartera de Créditos Directos: Evolucidon y Composicion

Durante los ultimos periodos, la Cartera de Créditos Directos
ha mostrado una tendencia creciente. Al cierre de jun-26, la
cartera ascendié a PEN 608.43 millones, registrando un
incremento de 22.8% respecto a jun-25 (PEN 495.67
millones) y de 9.1% frente a dic-25 (PEN 557.65 millones).
Este crecimiento estuvo impulsado principalmente por la
expansion de los Créditos de Consumo, que aumentaron de
PEN 221.86 millones a PEN 277.64 millones, y de los Créditos
a Pequefias Empresas, que pasaron de PEN 208.74 millones
a PEN 249.59 millones. Asimismo, se observo un incremento
en los créditos a Grandes Empresas, Microempresas y
Medianas Empresas, mientras que los créditos Hipotecarios
para Vivienda continuaron mostrando una tendencia
decreciente.

En cuanto a la composicion por tipo de crédito, la cartera
esta concentrada principalmente en Créditos de Consumo,
que representaron el 45.6% del total, seguidos por los
Créditos a Pequeiias Empresas, con 41.0%, y los Créditos a
Microempresas, con 5.0%. En menor proporcion se
encuentran los créditos a Medianas Empresas (2.8%),

Corporativos  (2.5%), Grandes (1.8%) e

Hipotecarios para Vivienda (1.2%).

Empresas

Composicion Cartera de Créditos (en PEN MM)

m Consumo m Microempresas

Hipotecarios

B Pequefias Empresas m Medianas Empresas
Grandes Empresas Total CD

W Corporativo

Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-25 Jun-26
Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

Los créditos segun situacibn muestran una alta
concentracion de la cartera en créditos vigentes, los cuales
representaron el 94.9% del total a jun-26, incrementandose
ligeramente respecto a 94.4% a dic-25 y manteniéndose en
niveles superiores a los registrados en periodos anteriores.
Por su parte, los créditos vencidos redujeron su
participacion de 3.2% a dic-25 a 2.5% a jun-26, continuando
con la tendencia decreciente observada desde dic-22,
cuando representaban el 6.5% de la cartera.

Asimismo, los créditos reestructurados y refinanciados
representaron el 0.7% de la cartera a jun-26, disminuyendo
respecto al 0.9% registrado a dic-25. En contraste, los
créditos en cobranza judicial incrementaron su participacién
de 1.5% a 1.9% en el mismo periodo, aunque se mantienen
en niveles similares a los observados en dic-22 (1.9%).

El incremento de la cobranza judicial, observado
conjuntamente con la reduccion de la cartera vencida,
podria estar asociado a una migracién de determinadas
operaciones desde cartera vencida hacia una etapa de
cobranza judicial, como parte del proceso de recuperacion
de créditos con mayor deterioro. No obstante, con la
informacion disponible no es posible determinar con
precision el origen de las operaciones judicializadas, su
antigliedad, cobertura mediante provisiones y garantias, ni
cuantificar qué proporcién del incremento proviene
especificamente de migraciones desde cartera vencida. Por
ello, este comportamiento constituye un aspecto de
seguimiento, particularmente considerando que el
incremento de la cartera judicial compensa parcialmente la
mejora observada en los créditos vencidos.

En términos generales, la composicidon de la cartera a jun-26
presenta una evolucién favorable por el incremento de la
cartera vigente y la reduccién de los créditos vencidos y
reestructurados/refinanciados. Sin embargo, la significativa
expansion de la cartera en cobranza judicial constituye un
factor de atencion, por lo que la mejora de la calidad
crediticia debe evaluarse considerando conjuntamente la

www.jcrlatam.com

Caja Municipal de Ahorro y Crédito| CMAC

Pagina 18



Caja Municipal de Crédito Popular de Lima

INFORME DE CLASIFICACION- Junio 2026

evolucion de la cartera vencida y su migracidn hacia etapas
de cobranza judicial.

Créditos segun Situacion

Situacion del Crédito

Vigentes 90.9% 94.7% 94.8% 94.4% 94.9%
Restructurados y Refinanciados 0.7% 0.9% 0.7% 0.9% 0.7%
Vencidos 6.5% 3.9% 43% 3.2% 2.5%
En Cobranza Judicial 1.9% 0.6% 0.2% 1.5% 1.9%

TOTAL 100.0% 100.0% 100% 100% 100%

Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

Pasivos: Evolucién y Composicién

En cuanto a los Pasivos, estos han mostrado una dinamica
creciente durante los ultimos periodos. Al cierre de jun-26,
los Pasivos se situaron en PEN 615.17 millones, lo que
significé un incremento de 12.4% respecto a jun-25 (PEN
547.25 millones), explicado principalmente por el aumento
de las Obligaciones con el Publico, que pasaron de PEN
512.08 millones a PEN 587.64 millones (+14.8%). Este
incremento fue parcialmente compensado por la reduccion
de los Adeudos vy Obligaciones Financieras, que
disminuyeron de PEN 6.56 millones a PEN 4.80 millones (-
26.8%), asi como del Resto de Pasivos, que pasé de PEN
15.76 millones a PEN 9.44 millones (-40.1%). Por su parte, las
Cuentas por Pagar registraron un incremento de PEN 12.85
millones a PEN 13.29 millones (+3.4%).

En lo referente a la estructura de los Pasivos, estos estan
compuestos principalmente por las Obligaciones con el
Publico, con una participacion de 95.5% del total (93.6% a
jun-25), seguido por las Cuentas por Pagar, con 2.2% (2.3% a
jun-25), el Resto de Pasivos, con 1.5% (2.9% a jun-25), y los
Adeudos y Obligaciones Financieras, con 0.8% (1.2% a jun-
25). De esta manera, se observa una mayor concentracion
de la estructura de pasivos en las obligaciones con el publico,
mientras que el resto de los componentes mantiene una
participacion reducida.

Composicion Pasivos (en PEN MM)

= Obligaciones con el Publico
m Cuentas por Pagar

B Adeudos y Obligaciones Financieras
Resto de Pasivos

.46
17.07

Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25 Jun-25 Jun-26
Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

Fondeo: Evolucion y Composicidn

Durante los dultimos periodos, la CMCP Lima utiliza
principalmente las Obligaciones con el Publico como fuente
de fondeo. A jun-26, la cartera promedio de fondeo
ascendid a PEN 591.36 millones, registrando un incremento

de 14.2% respecto a jun-25 (PEN 517.75 millones). Esta
evolucidn estuvo explicada principalmente por el
incremento de los Depdsitos de Ahorro, que pasaron de
PEN 78.32 millones a PEN 113.61 millones (+45.1%),
seguido por los Depésitos a Plazo, que aumentaron de PEN
414.78 millones a PEN 451.00 millones (+8.7%), y los
Depdsitos Restringidos, que se incrementaron de PEN 18.10
millones a PEN 21.95 millones (+21.3%). En contraste, los
Adeudos y Obligaciones Financieras disminuyeron de PEN
5.56 millones a PEN 4.80 millones (-13.6%).

En cuanto a la composicién de la cartera promedio de
fondeo, los Depdsitos a Plazo mantienen la mayor
participacion, representando aproximadamente 76.3% del
total, seguidos por los Depésitos de Ahorro con 19.2% y los
Depésitos Restringidos con 3.7%. Por su parte, los Adeudos
y Obligaciones Financieras representan una participacion
reducida de 0.8%, mientras que los Depdsitos del Sistema
Financiero y Organismos Internacionales presentan una
participacion marginal. De esta manera, se mantiene una
estructura de fondeo altamente concentrada en depdsitos
del publico, principalmente en depdsitos a plazo.

Ademas, la concentracién de los depésitos, a jun-26 los 10
principales depositantes concentraron PEN 35.47 millones,
equivalentes al 6.1% de los depdsitos totales, mientras que
los 20 principales depositantes alcanzaron PEN 49.81
millones, representando el 8.6%. Estos indicadores
evidencian un incremento respecto a dic-25, cuando la
concentracion de los 10 y 20 principales depositantes se
ubicé en 5.2% y 6.8%, respectivamente, equivalente a
aumentos de 0.9 p.p. y 1.8 p.p. En este sentido, si bien la
concentracion de los principales depositantes se mantiene
acotada respecto al total de depdsitos, su incremento
constituye un aspecto de seguimiento, particularmente
considerando la elevada participacién de los depdsitos a
plazo en la estructura de fondeo.

Respecto al costo anualizado de fondeo, este se situd en
PEN 14.55 millones a jun-26, mostrando un incremento de
0.9% respecto a jun-25 (PEN 14.42 millones). Este
comportamiento estuvo explicado principalmente por el
aumento de las Obligaciones con el Publico, cuyo costo
anualizado pasé de PEN 12.24 millones a PEN 12.35
millones, y de las Primas al Fondo de Seguro de Depdsitos,
que aumentaron de PEN 1.91 millones a PEN 2.03 millones
(+6.2%). En sentido contrario, el costo asociado a los
Adeudos y Obligaciones Financieras disminuyd de PEN 0.23
millones a PEN 0.16 millones (-27.6%). En términos
generales, el crecimiento de la cartera promedio de fondeo
fue significativamente mayor al incremento del costo
anualizado, reflejando una expansién del fondeo con un
aumento relativamente acotado de su costo.

Solvencia

Considerando las disposiciones establecidas por la SBS sobre
la adecuacion de los requerimientos patrimoniales, el Ratio
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de Capital Global (RCG) se mantuvo por encima del minimo
regulatorio sefalado en el andlisis. Al cierre de jun-26, el RCG
de la CMCP Lima se ubicé en 14.08%, mostrando una ligera
mejora respecto a jun-25 (12.8%) y manteniéndose por
encima del nivel registrado a dic-25 (14.0%). Esta evolucién
se explica por el crecimiento del Patrimonio Efectivo, que
paso de PEN 88.55 millones a jun-25 a PEN 123.88 millones
a jun-26 (+39.9%), crecimiento superior al registrado por los
Activos Ponderados por Riesgo (APR), que aumentaron de
PEN 694.38 millones a PEN 880.09 millones (+26.8%).

En términos interanuales, el fortalecimiento del Patrimonio
Efectivo permitiéd compensar parcialmente el incremento de
los APR, asociados a una mayor exposicion a riesgos
ponderados. Asimismo, respecto a dic-25, los APR
aumentaron 12.9%, desde PEN 779.20 millones hasta PEN
880.09 millones, mientras que el Patrimonio Efectivo se
incrementd 13.6%, desde PEN 109.06 millones hasta PEN
123.88 millones, permitiendo que el RCG se mantenga
estable en niveles cercanos al 14.0%.

Por su parte, el Compromiso Patrimonial Neto se situd en -
5.3% a jun-26, mostrando un deterioro de 1.2 p.p. frente a
jun-25 (-4.1%) y de 1.0 p.p. respecto a dic-25 (-4.3%). No
obstante, el indicador se mantiene en terreno negativo,
reflejando una posicién patrimonial que permite absorber
las pérdidas asociadas a la cartera de créditos, aunque
resulta relevante continuar monitoreando su evolucién ante
el crecimiento de los activos ponderados por riesgo.

En conjunto, la evolucidén observada a jun-26 evidencia un
fortalecimiento de la posicidn de solvencia de la CMCP Lima,
sustentado principalmente en el incremento del Patrimonio
Efectivo, que crecié a un ritmo superior al de los APR en
términos interanuales, permitiendo mantener el RCG en
14.08%.

Indicadores de Solvencia (en %)
Patrimonio Efectivo(MM) —e—RCG (%) —e— Compromiso Patrimonial Neto (%)
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Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

Rentabilidad y Eficiencia

Al cierre de jun-26, el Margen Financiero Bruto alcanzé
84.7%, superior al 79.1% registrado en jun-25, evidenciando
una mejora en la capacidad de la Caja para generar resultado
financiero antes de provisiones respecto de los ingresos

financieros. Asimismo, el Margen Financiero Neto se situd en
75.0%, incrementandose frente al 66.6% de jun-25,
reflejando una mayor generacién de resultado financiero
después de provisiones y una evolucién favorable de la
intermediacion financiera. Por su parte, el Margen
Operacional Neto alcanzé 24.4% en jun-26, superior al 20.2%
observado en jun-25, manteniendo la tendencia positiva
registrada desde dic-24 (8.0%). Esta evolucidn evidencia una
mayor capacidad para absorber los gastos operativos vy
generar resultados derivados de la actividad financiera.
Finalmente, el Margen Neto se ubicé en 16.6%, por encima
del 9.8% registrado en jun-25, consolidando la mejora de la
rentabilidad de la Caja.

En términos historicos, los principales margenes muestran
una recuperacion significativa respecto de los niveles
observados durante 2021-2023, periodo en el que la Caja
registr6 margenes operacionales y netos negativos. La
recuperacién iniciada en 2024 se ha mantenido durante
2025 vy se fortalecié al cierre de jun-26, con una mejora
simultanea de los margenes financiero bruto, financiero
neto, operacional neto y neto.
Evolucién de Mdrgenes (en %)

—e— Margen Financiero Bruto (%) —e— Margen Financiero Neto (%)

~e— Margen Operacional Neto (%) ---@-- MargenNeto (%)
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Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

La representatividad de los Gastos Operativos respecto al
nivel de ingresos se ha mantenido en una tendencia
decreciente durante los ultimos periodos, aunque al cierre
de jun-26 se observa un ligero incremento. Los Gastos
Operativos ascendieron a PEN 39.85 millones, mostrando un
crecimiento de 20.7% respecto a jun-25 (PEN 33.01
millones); no obstante, su participacion respecto a los
Ingresos Financieros se situé en 48.7% (jun-25: 47.9%),
registrando un incremento de 0.8 p.p. Este comportamiento
refleja que el crecimiento de los gastos operativos fue
ligeramente superior al de los ingresos financieros durante
el periodo.

Por su parte, la eficiencia operativa se situé en 57.8% (jun-
25:59.5%), evidenciando una mejora de 1.7 p.p., asociada a
una mayor capacidad de generacion de ingresos operativos
frente al crecimiento de los gastos. Asimismo, respecto a
periodos anteriores, se mantiene una evolucién favorable
del indicador, considerando que al cierre de dic-24 alcanzé
70.6% y dic-25 58.0%. En conjunto, si bien se observa un
incremento de los Gastos Operativos durante el primer
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semestre de 2026, la institucion mantiene niveles de
eficiencia operativa favorables, sustentados en una mayor
generacion de ingresos que permite absorber el crecimiento
de los gastos.

Indicadores de gestion (en %)

Gastos Operativos (MM) —e— Gastos oper/ Ing Fin (%) —e— Ratio de Eficiencia (%)
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Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

La utilidad neta al cierre de jun-26 ascendié a PEN 13.61
millones, mostrando un incremento significativo respecto al
periodo anterior (jun-25: PEN 6.77 millones), equivalente a
un crecimiento de 100.9%, y constituyéndose en el mayor
resultado registrado para un corte de junio durante los
ultimos periodos. El desempefio estuvo acompafado por
una mejora en los principales indicadores de rentabilidad. El
ROAA se ubico en 4.49% (jun-25: 1.91%), producto de la
mejora en el resultado neto y la evolucion de los activos,
principalmente asociada al crecimiento de las colocaciones.
Asimismo, dicho indicador se encuentra por encima del
promedio del sector de Cajas Municipales (2.67%).

Por su parte, el ROAE alcanzé 30.28% (jun-25: 14.15%),
reflejando la mayor generacion de resultados en relacion
con el patrimonio. Este indicador se ubicd por encima del
promedio del sector de Cajas Municipales (23.18%),
evidenciando una mejora en la capacidad de la Caja para
generar retornos sobre sus recursos propios. En términos
comparativos, la evolucidon de ambos indicadores muestra
una recuperacion sostenida de la rentabilidad frente a los
niveles registrados en jun-24 (ROAE: -7.7%; ROAA: -1.0%) y
jun-23 (ROAE: 0.1%; ROAA: 0.0%).

Indicadores de Rentabilidad (en %)
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Fuente: SBS & CMICP Lima / Elaboracién: JCR LATAM

Depdsitos a Corto Plazo

Al cierre de jun-26, los depdsitos a plazo en Moneda
Nacional (MN) con vencimiento de hasta 1 afio ascendieron
a PEN 216.78 millones, registrando una disminucién de 8.9%
respecto a dic-25 (PEN 238.01 millones). Esta evolucion
estuvo explicada principalmente por la reducciéon de las
captaciones con vencimiento entre 91 y 180 dias, que
pasaron de PEN 29.02 millones a PEN 14.53 millones (-
49.9%), y, en menor medida, por la disminuciéon de los
depdsitos con vencimiento entre 181 y 360 dias, de PEN
204.95 millones a PEN 198.19 millones (-3.3%). En este
contexto, las captaciones de corto plazo contindan
concentrandose principalmente en el tramo de 181 a 360
dias.

Depésitos a Largo Plazo

Al cierre de jun-26, los depdsitos a plazo en Moneda
Nacional (MN) con vencimiento superior a 1 afio
ascendieron a PEN 159.81 millones, mostrando un
incremento de 32.5% respecto a dic-25 (PEN 120.59
millones). Este crecimiento estuvo sustentado por el
aumento de las captaciones con vencimiento superior a 360
dias, reflejando una mayor participacion de depdsitos de
mayor plazo dentro de la estructura de fondeo en moneda
nacional. En conjunto, la evolucién observada evidencia un
desplazamiento parcial de las captaciones hacia plazos
superiores a un afio, en un contexto de crecimiento de los
depdsitos de largo plazo superior a la evolucién de los
depdsitos de corto plazo.
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DECLARACION DE CLASIFICACION DE RIESGO

JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Empresas
Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolucion SMV N 032-2015 — SMV / 01, asi como en el Reglamento para la
clasificacion de Empresas del Sistema Financiero y de Empresas del Sistema de Seguros, Resolucién SBS N 18400-2010,
acordd mediante sesion de Comité de Clasificacion de Riesgo del 28 de septiembre del 2026 la clasificacién de Fortaleza
Financiera, Depdsitos de Corto Plazo y Largo Plazo concedidas a la Caja a Caja Municipal de Crédito Popular de Lima S.A.

Clasificacion Perspectiva
Fortaleza Financiera B- Estable
Depésitos de Corto Plazo CP3+ -
Depositos a Largo Plazo BBB+ -

Asi mismo, JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A., declara que la opinidn contenida en el presente
informe, asi como su respectiva clasificacién, se realizé de acuerdo con la Metodologia de Fortaleza Financiera Empresas
Financieras, version N°06, aprobada mediante sesién de Directorio con fecha 12 de febrero de 2025 y con la Metodologia de
Clasificaciéon de Bonos Corporativos, Instrumentos de Deuda de Corto y Largo Plazo y Acciones Preferentes, version N°004
aprobada mediante sesion de Directorio con fecha 20 de enero de 2020.

Definicion

CATEGORIA B: La empresa presenta una buena estructura econémica — financiera superior al promedio del sector al que
pertenece y posee una alta capacidad en el cumplimiento de obligaciones (en plazos y condiciones pactadas). Existe una baja
probabilidad de que cambios o modificaciones en el entorno econdmico, en el sector de actividades en que se desempefia y
en su desarrollo interno puedan alterar su solvencia y sostenibilidad.

La simbologia de clasificacion tiene 5 niveles, donde A es el maximo y E el minimo. Las clasificaciones entre al Ay la D pueden
ser modificadas con los signos "+" o0 "-", para sefialar su posicién relativa dentro del respectivo nivel.

CATEGORIA CP3: Presenta un grado aceptable de clasificacion crediticia de corto plazo. Aspectos como liquidez y otros
factores de proteccion la definen como inversion aceptable o regular. Cuenta con suficiente capacidad para el pago oportuno
del principal e intereses. En el caso de instrumentos de corto plazo al descuento presentan un riesgo promedio de
incumplimiento.

La simbologia de clasificacion tiene 6 niveles, donde CP1 es el maximo y CP6 el minimo. Las tres primeras clasificaciones

pueden ser modificadas con los signos "+" o0 "-", para sefialar su posicion relativa dentro del respectivo nivel.

CATEGORIA BBB: Presenta una seguridad adecuada en el pago oportuno del principal e intereses o de dividendos
preferentes. Mantienen moderado riesgo crediticio, con debilidad en la capacidad de pago ante cambios econdmicos
adversos.

La simbologia de clasificacion tiene 9 niveles, donde AAA es el maximo y D es el minimo. Las clasificaciones de “AA” a “BBB”
pueden ser modificadas con los signos "+" 0 "-", para sefialar su posicion relativa dentro del respectivo nivel.
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La Clasificacion de Riesgo del valor constituye Gnicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de
su emisor respecto al pago de la obligacidn representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye
una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento.
Asimismo, la presente Clasificacion de Riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la
Clasificadora. JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. ha realizado el presente informe aplicando de
manera rigurosa la metodologia vigente indicada. A su vez, no audita y no brinda garantia alguna respecto a la informacion
recibida de manera directa por parte del cliente, asi como de cualquier fuente que JCR LATINO AMERICA EMPRESA
CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. considere confiable; no encontrandose en la obligacién de corroborar la exactitud de dicha
informacion. JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no asume responsabilidad alguna por el riesgo
inherente generado por posibles errores en la informacion. Sin embargo, se han adoptado las medidas necesarias para contar
con la informacién considerada suficiente para elaborar la presente clasificacion. JCR LATINO AMERICA EMPRESA
CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no se responsabiliza por ninguna consecuencia de cualquier indole originada de un acto de
inversion realizado sobre la base del presente informe.

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

Japan Credit Rating Ltd. (JCR) es una Organizacion de Calificacién Estadistica Nacionalmente Reconocida (NRSRO) en los
Estados Unidos. JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo S.A. (JCR LATAM) es una entidad legal separada de JCR
y no es una NRSRO. La metodologia, escala de clasificacién de JCR LATAM vy las decisiones del comité de clasificacion son
desarrollados internamente para adoptarse en el mercado peruano. Cualquier dafio especial, indirecto, incidental o
consecuente de cualquier tipo causado por el uso de cualquier clasificacion asignada por JCR LATAM, incluido, pero no
limitado a pérdida de oportunidad o pérdidas financieras, ya sea en contrato, agravio, responsabilidad objetiva o de otro
tipo, y si tales dafios son previsibles o imprevisibles, no son responsabilidad de JCR bajo cualquier circunstancia.
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Anexos

Anexo 1: Principales Indicadores
dicadores P D D D 4 D 6
Estado de Situacién Financiera

Disponible 136.01 93.90 97.72 98.62 112.16 110.24
Fondos Disponibles 150.80 94.20 98.02 98.89 112.44 110.52
Cartera de Créditos Directos 341.71 367.53 463.04 557.65 495.67 608.43
Provisiones 25.84 20.48 26.75 35.37 29.84 37.39
Activo Total 522.86 503.33 585.29 669.80 632.33 730.84
Obligaciones con el Publico 399.38 389.51 473.90 536.20 512.08 587.64
Depdsitos de Ahorro 41.56 44.38 56.81 97.43 78.32 113.61
Depésitos a Plazo 339.10 325.61 397.85 418.97 414.78 451.00
Pasivo Total 460.92 430.46 506.98 567.74 547.25 615.17
Patrimonio 61.94 72.87 78.31 102.06 85.08 115.67
Capital Social 109.51 129.51 129.51 129.51 129.51 129.51
Resultados Acumulados -54.84 -48.34 -56.64 -51.20 -51.20 -27.45
Resultado Neto del Ejercicio 0.36 -8.30 5.44 23.75 6.77 13.61
Estado de Resultados

Ingresos Financieros 77.52 89.58 114.59 144 .44 68.93 81.88
Margen Financiero Bruto 57.60 62.99 85.60 115.94 54.50 69.37
Margen Financiero Neto 43.47 48.63 68.10 95.99 45.88 61.43
Margen Operacional Neto -7.26 -3.11 9.13 29.72 13.89 19.99
Margen Neto 0.36 -8.30 5.44 23.75 6.77 13.61

DATA DE CRITERIO SBS

Ratio de Liquidez MN 50.31 25.34 17.85 17.03 22.07 19.72

Ratio de Liquidez ME 106.00 103.65 79.88 71.15 74.78 66.03
Fondos Disponibles / Depdsitos Totales 37.88 24.34 20.72 18.45 22.00 19.13
(Créditos directos - Provisiones) / Depdsitos Totales 79.34 89.67 92.23 97.47 91.12 98.82
Solvencia (%)

Ratio de Capital Global 11.13 12.95 12.61 14.00 12.75 14.08
Pasivo Total / Capital Social y Reservas (en N° de veces) 3.96 3.32 3.91 438 4.23 4.75
Pasivo Total / Patrimonio (N° de veces) 7.44 5.91 6.47 5.56 6.43 5.32
Cartera Atrasada / Patrimonio 46.21 22.38 26.67 25.51 27.07 23.28
Compromiso Patrimonial Neto -10.57 -1.42 -3.40 -4.29 -4.07 -5.25
Cartera Atrasada (CA) 8.38 4.44 451 4.67 4.65 4.43
Cartera de Alto Riesgo (CAR) 5.65 5.29 5.20 5.56 5.32 5.15
Cartera Pesada (CP) 12.71 9.58 9.20 8.89 8.87 8.33
CA Ajustada 13.27 10.00 7.12 6.85 7.16 6.55
CAR Ajustada 10.69 10.80 7.80 7.71 7.82 7.25
CP Ajustada 17.38 14.86 11.70 10.98 11.28 10.37
Cobertura CA 90.29 125.58 128.10 135.85 129.56 138.86
Cobertura CAR 133.95 105.33 111.04 114.11 113.13 119.41
Cobertura CP 59.59 58.43 63.05 71.59 68.08 74.02
CA - Provisiones / Patrimonio 4.49 -5.72 -7.50 -9.15 -8.00 -9.05
CAR - Provisiones / Patrimonio -10.57 -1.42 -3.40 -4.29 -4.07 -5.25
CP - Provisiones / Patrimonio 28.29 19.99 20.02 13.76 16.45 11.35
Normal 83.83 86.74 87.80 88.40 87.68 88.91
CPP 3.46 3.68 3.00 271 3.45 2.76
Deficiente 293 2.65 1.93 2.29 1.92 1.93
Dudoso 4.80 4.47 4.40 361 4.07 3.44
Pérdida 4.97 2.46 2.87 2.99 2.88 2.97
Castigos LTM (MM) 19.29 22.70 13.03 13.02 13.44 13.80
Castigos / Créditos Directos 5.65 6.18 2.81 2.34 2.71 2.27
Rentabilidad y Eficiencia (%)

Margen Financiero Bruto 74.30 70.31 74.70 80.27 79.07 84.71
Margen Financiero Neto 56.07 54.28 59.43 66.46 66.57 75.02
Margen Operacional Neto -9.36 -3.47 7.97 20.57 20.16 24.41
Margen Neto 0.46 -9.27 4.75 16.44 9.83 16.62
ROAE 0.60 -13.48 7.31 27.28 14.15 30.28
ROAA 0.07 -1.69 1.01 3.74 1.91 4.49
Gastos de Operacion / Ingresos Financieros 69.05 63.06 54.18 47.46 47.90 48.66
Eficiencia Operacional 90.11 87.95 70.60 57.99 59.46 57.83
N° de Deudores 32,053 35,592 39,360 42,985 41,565 44,903
N° de Agencias 37 37 37 36 36 37
Créditos Directos / N° de Deudores (en Miles PEN) 10.66 10.33 11.76 12.97 11.93 13.55
Posicion Global ME / Patrimonio Efectivo (%) -2.22 -0.46 -0.53 -0.56 -0.16 -0.43

Fuente: SBS & CMCP Lima / Elaboracidn: JCR LATAM
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Accionistas

Anexo 2: Organos de gobierno a junio 2026

Jun-26 (PEN) Participacion (%)

Municipalidad Metropolitana de Lima 129,506,759 100.00%
Total 129,506,759 100.00%
Miembros del Directorio Cargo Condicion
Carlos Alberto Mujica Castro Presidente Independiente
Eleuterio Fernando Lazo Manrique Director Independiente
Manuel Fernando Pinzas Domingo Director No Independiente
Miguel Alfredo Gonzales Vargas Director Independiente
Carmen Inés Mufioz Roman Director Independiente
Enrique Benjamin Diaz Ortega Director No Independiente
Alejandro Gustavo Jiménez Morales Director No Independiente
Plana Gerencial Cargo Desde

Hernan Miguel Genaro Rodriguez Garcia Gerente General 13/01/2023
Cesar Walter Castafieda Ramirez Gerente de Auditoria Interna 16/01/2015
Manuel Helarf, Velarde Carpio Gerente de Tecnologia de la Informacion 7/08/2023
Manuel Axel Gonzales Nufiez Gerente de Administracion y Finanzas 1/04/2025
Gonzalo Fernando Muiiz Vizcarra Gerente de Banca Empresa 8/06/2023
Javier Daniel Visso Alarcon Gerente De Operaciones 2/02/2026
Carlos Alberto Rivera Salazar Gerente Legal 6/12/2021
Jorge Alvarado Valdivia Gerente de Riesgos 1/03/2023
Miguel Augusto Roman Carrasco Gerente de Microfinanzas 11/05/2023
Edwin Antonio Sebastian Zavaleta Gerente De Negocios 6/08/2020

Fuente CMCP Lima / Elaboracién: JCR LATAM
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