CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO AREQUIPA
INFORME DE CLASIFICACION- Diciembre 2025

Informe Semestral

Fundamentos

El Comité de Clasificacidén de JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo S.A. (en

adelante, JCR LATAM) ratifica la categoria “A-" con perspectiva “Estable” a la Fortaleza Rating mm
Financiera, “CP1-” a los Depdsitos de Corto Plazo, “AA-" a los Depdsitos de Mediano y Fortaleza A A
Largo Plazo, “A+” a la Primera Emisiéon de Bonos Subordinados, “AA-“ al Segundo Financiera
Programa de Bonos Corporativos, “CP1-” al Primer Programa de Certificados de Depésitos de Corto Pl Pl
Depésitos y “A+” al Primer Programa de Emision de Bonos Subordinados de Caja Plazo ) )
Municipal de Ahorro y Crédito Arequipa S.A. (en adelante, “La CMAC”). A continuacion, Depésitos de
detallamos los fundamentos mas relevantes de la clasificacion: Mediano y Largo AA- AA-
Plazo
=  liderazgo Estructural y Alta Participacion en el Sistema de Cajas Municipales. La - —
. . . . . . . Primera Emision
CMAC Arequipa se mantiene como lider del sistema de Cajas Municipales, con una
de Bonos A+ A+

participacion de 26.1% en créditos directos y 25.3% en depdsitos, consolidando su
posicion dominante en el segmento. En el dmbito de microfinanzas, ocupd el
segundo lugar en créditos MYPE, con una cuota de 15.4%, detrds de Mibanco
(24.9%). La CMAC cuenta con una red de 232 oficinas a nivel nacional (214 propias,
7 provenientes de Credinka y 11 compartidas con el Banco de la Nacidn), con una

subordinados

Segundo Programa
de Bonos AA- AA-
Corporativos

Primer Programa
clara orientacion estratégica hacia el segmento MYPE, que concentra la mayor parte de Certificados de
de su cartera. A nivel geografico, la cartera mantiene una concentracion relevante en Depésito CcpP1- cp1-
las regiones Sur y Centro del pais, consistente con su mayor presencia operativa en Negociables
dichas zonas. Primer Programa
= Adecuado nivel de solvencia con estrategia activa de fortalecimiento patrimonial. de Emision de A At
El Ratio de Capital Global (RCG) se ubicd en 14.2% (14.5% en dic-24), manteniéndose Bonos

Subordinados
*Informacion no auditada al 31 de diciembre 2025.
Aprobado en comité de 20-03-2026.

** Informacién no auditada al 30 de junio de 2025.
Aprobado en comité de 26-09-2025.

por encima del minimo regulatorio establecido por la SBS (10.0%), aunque aun por
debajo del promedio del sistema de Cajas Municipales (15.1%). No obstante, es
importante sefialar que el nivel alcanzado se encuentra dentro del apetito de riesgo
definido por la CMAC. La ligera reduccidn interanual responde principalmente al
crecimiento orgdnico de la cartera, que impulsé un incremento de 15.5% en los
Activos Ponderados por Riesgo. El Patrimonio Efectivo (PE) ascendié a PEN 1,665.28
millones, favorecido por la capitalizacion de utilidades y la incorporacion de
instrumentos subordinados, incluyendo PEN 35.00 millones en bonos subordinados
emitidos en agosto de 2025, PEN 40.19 millones provenientes del bloque patrimonial
de Credinka, reconocidos dentro del capital regulatorio, asi como deuda subordinada
por PEN 50.00 millones proveniente de COFIDE. En este contexto, si bien el superdvit
de PE se redujo a PEN 109.69 millones por mayores exigencias regulatorias, la CMAC
mantiene una estrategia activa de fortalecimiento patrimonial basada en
capitalizacién sostenida de utilidades, emisiones subordinadas y la eventual
incorporacidon de un socio estratégico, mediante la apertura de hasta 20% del

Estable Estable

Perspectiva

Metodologias utilizadas

Metodologia de Fortaleza Financiera de Empresas
Financieras actualizada en febrero de 2025.
Metodologia de Clasificacion Bonos Corporativos,
Instrumentos de Deuda de Corto y Largo Plazo y
Acciones Preferentes, version N°004, aprobada
mediante sesién de Directorio con fecha 20 de enero

accionariado, orientada a sostener el crecimiento y preservar adecuados niveles de
solvencia en el mediano plazo.

Mejora en los niveles de cobertura, respaldado por una mayor constitucion de
provisiones voluntarias. Al cierre de diciembre de 2025, las provisiones ascendieron
a PEN 727.46 millones, incluyendo PEN 80.59 millones en provisiones voluntarias,
reflejando un enfoque prudencial. La cobertura de cartera atrasada se ubico en
143.7%, aun por debajo del promedio del sistema (155.9%), aunque se eleva a
150.1% al excluir programas de Gobierno. Asimismo, la cobertura sobre la CAR
(97.8%) y la CP (93.4%) mostré mejora interanual, alcanzando 100.7% y 95.8%,
respectivamente, sin considerar dichos programas, evidenciando una posicién mas
consistente con el estandar del sistema y adecuado frente al riesgo crediticio.
Crecimiento sostenido de colocaciones. Al cierre de diciembre de 2025, la cartera de
créditos directos de la CMAC ascendié a PEN 10,349.07 millones, creciendo 8.9%
interanual y 5.1% semestral, impulsada principalmente por la expansién del
segmento MYPE, campafias comerciales focalizadas y el fortalecimiento de canales
digitales en un entorno macroeconémico mas estable. No obstante, las colocaciones
se situaron PEN 42.60 millones por debajo del presupuesto, debido al menor
dinamismo del segmento consumo. Esta brecha fue parcialmente compensada por
un mayor crecimiento de la cartera con IFls, permitiendo mantener la expansién del
portafolio en linea con la estrategia institucional.

Mejora en la calidad de cartera. Los resultados se mantuvieron en linea con las
proyecciones anuales y el presupuesto aprobado. Acompainada de una disminucién
en los saldos de créditos vencidos, refinanciados y en cobranza judicial, la mora
atrasada se redujo a 4.9% (5.5% en dic-24), ubicandose por debajo del promedio del
sistema de Cajas Municipales (5.5%). En linea con ello, la Cartera de Alto Riesgo (CAR)

de 2020.
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Provisiones /CP (% ) 765.54
Ratio de Liquidez MN (%} 18.54
Ratio de Liquidez ME (% ) 46.01
PG en ME /PE (%) 0.70
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descendié a 7.2% (8.2%), ligeramente inferior al promedio sectorial (7.3%), mientras que la Cartera Pesada (CP) se redujo a 7.5% (9.5%),
también por debajo del promedio del sistema (8.0%), evidenciando una mejora en la estructura de riesgo del portafolio. En los ultimos doce
meses (LTM), los castigos ascendieron a PEN 373.62 millones (3.6% de la cartera), superiores al afio previo; no obstante, su ejecucion fue
menor a la proyectada, al igual que la venta de cartera, lo que sugiere un deterioro inferior al inicialmente estimado. Al incorporar los
castigos en el andlisis ajustado, la CAR ajustada se ubicd en 10.4% (11.0% en dic-24) y la CP ajustada en 10.8% (12.3%), manteniéndose en
niveles alin elevados en términos absolutos. No obstante, la evolucién interanual evidencia una mejora en la calidad del portafolio y confirma
que el crecimiento de las colocaciones no ha implicado un deterioro estructural del riesgo crediticio. Cabe sefalar que los niveles alcanzados
se encuentran dentro del apetito de riesgo definido por la CMAC.

Adecuados niveles de rentabilidad. La utilidad neta alcanzé PEN 162.41 millones, superior a los PEN 101.22 millones de diciembre de 2024
y por encima del presupuesto anual, elevando el margen neto a 8.5% (5.9% en dic-24). Este desempefio estuvo respaldado por el crecimiento
de los ingresos financieros (+11.5% interanual), impulsado por mayores colocaciones y mejoras en tasas promedio. Por el lado del fondeo,
los gastos financieros se redujeron a PEN 422.02 millones (PEN 501.55 millones en dic-24), en un contexto de normalizacién de la tasa de
referencia. La disminucién respondié principalmente a menores tasas pasivas en depdsitos y adeudos, asi como a una optimizacion del mix
de fondeo hacia fuentes de menor costo. No obstante, el mayor volumen de adeudos y emisiones compenso parcialmente el efecto tasa,
evidenciando una gestion activa del costo financiero en un entorno de expansion. En cuanto al costo de riesgo, si bien se registrd un
incremento en el gasto por provisiones asociado a mayores constituciones voluntarias y al crecimiento de la cartera, este se mantuvo
contenido en términos relativos, representando 28.9% de los ingresos totales (24.9% en dic-24), reflejando una politica prudencial sin afectar
significativamente la rentabilidad estructural. Por su parte, los gastos administrativos ascendieron a PEN 682.24 millones, incrementandose
en linea con la expansién de agencias, el fortalecimiento del equipo comercial y los avances en transformacién digital. No obstante, la
eficiencia operativa mejoro a 44.7% (49.4% en dic-24), sustentada en un mayor crecimiento de la utilidad operativa bruta (+25.6%) frente al
de los gastos administrativos (+13.6%). En este contexto, el ROAA se situd en 1.4% (0.9% en dic-24) y el ROAE en 14.6% (10.0%), evidenciando
una recuperacion sostenida en la capacidad de generacion de resultados. Si bien ambos indicadores se mantienen ligeramente por debajo
del promedio del sistema, se ubicaron como el tercer mejor desempefio entre las CMAC, reflejando una mejora en la eficiencia en el uso de
los activos productivos y en la rentabilidad del capital.

Adecuados niveles de liquidez. Al cierre de diciembre de 2025, la posicidn de liquidez de la CMAC se mantuvo holgada, superando los limites
internos y regulatorios, y en linea con el rango presupuestado, lo cual refleja una gestion mas ajustada del colchén, coherente con su
estrategia de crecimiento. El LCR se ubicé en 139.9% en moneda nacional y 565.7% en moneda extranjera, evidenciando una adecuada
disponibilidad de activos liquidos de alta calidad. La concentracién de depdsitos se mantuvo baja (5.2% en los 10 principales y 6.5% en los
20 principales), mitigando el riesgo de salidas significativas de fondos. Si bien se observaron descalces marginales en siete bandas de tiempo,
la CMAC viene reforzando el monitoreo diario de liquidez y la gestion ALM, incrementando activos liquidos, diversificando fuentes de fondeo
y manteniendo lineas contingentes. A nivel acumulado, se registré un superdvit de PEN 858.53 millones (55.0% del Patrimonio Efectivo),
respaldando la solidez de su posicién de liquidez.

Se precisa que la clasificacidn y perspectiva otorgada se encuentran condicionadas a la efectiva materializacion de los resultados positivos
proyectados en el Plan Estratégico de la CMAC, asi como al mantenimiento de indicadores financieros sélidos y la preservacién de ventajas
competitivas frente a sus pares. En consecuencia, JCR LATAM realizard un seguimiento continuo de los posibles factores que pudieran
impactar significativamente a la solvencia, la rentabilidad, la calidad de la cartera y otros aspectos relevantes de la CMAC. En caso de
materializarse escenarios adversos, JCR LATAM se reserva el derecho de revisar la clasificacion asignada.

Definicion de las Clasificaciones Actuales:

A: “La empresa presenta la mejor estructura econdmica — financiera del sector al que pertenece y posee la mayor capacidad en el
cumplimiento de obligaciones (en plazos y condiciones pactadas). Existe una bajisima probabilidad de que cambios o modificaciones en el
entorno econdmico, en el sector de actividades en que se desempefia y en su desarrollo interno puedan alterar su solvencia y sostenibilidad.”
CP1: “Presenta el grado mas alto de clasificacion crediticia de corto plazo, cuenta con la mas alta capacidad de pago del principal e intereses
dentro del plazo de contrato suscrito. Igualmente, valida para instrumentos de corto plazo al descuento que presenten el menor riesgo de
incumplimiento.”

AA: “Presenta una alta calidad crediticia, y ofrece gran seguridad para el pago oportuno del principal e intereses o de dividendos preferentes.
Mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. Cuenta con fuertes factores de proteccién.”

A: “Presenta una buena calidad crediticia con un cumplimiento oportuno del principal e intereses o de dividendos preferentes. Mantienen
bajo riesgo crediticio ante escenarios econdmicos adversos. Los riesgos son mayores que la categoria inmediatamente superior en periodos
de desaceleracion econémica.”

La simbologia de clasificacion puede ser modificadas con los signos “+ o - "para sefialar su posicion relativa dentro del respectivo nivel.

Factores subyacentes a la clasificacion

Factores Favorables

Liderazgo estructural en el sistema CMAC, con participacion de 26.1% en créditos y 25.3% en depdsitos, consolidando una posicion
dominante y economias de escala relevantes en el segmento microfinanzas.

Modelo de negocio especializado en MYPE, con experiencia consolidada, amplia red de atencion y fortalecimiento de canales digitales, lo
que respalda su capacidad competitiva y generacion de ingresos recurrentes.

Fortalecimiento progresivo de provisiones, incluyendo provisiones voluntarias (PEN 80.6 millones), que elevan las coberturas ajustadas y
evidencian un enfoque prudencial frente al riesgo crediticio.

Estrategia activa de fortalecimiento patrimonial, sustentada en capitalizacién de utilidades, emisiones subordinadas y eventual
incorporacion de socio estratégico, orientada a sostener la solvencia en un contexto de crecimiento.
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Factores de Riesgo

Alta concentracién estructural en el segmento MYPE (75.8%), con elevada exposicion a cartera sin garantias reales (76.6%), lo que
incrementa sensibilidad ante desaceleraciones econdmicas.

Mayor apalancamiento financiero, con incremento de adeudos y emisiones, lo que exige una gestion prudente del costo de fondeo y del
perfil de vencimientos.

Concentracion geografica relevante en la regidn Sur, consistente con su red operativa, que podria amplificar impactos ante shocks regionales.
Dependencia de la materializacion del Plan Estratégico y del fortalecimiento patrimonial proyectado, considerando que la reduccién de la
brecha entre el LGAR y el RCG evidencia menor holgura de capital.

Factores que pueden Modificar el Rating Asignado

Los factores que pueden incidir positivamente en la clasificacion:

Fortalecimiento sostenido de los indicadores clave de solvencia, rentabilidad y liquidez, alcanzando niveles consistentes con los promedios
mas altos del sistema de Cajas Municipales y de las EE MYPE.

Optimizacidn de la calidad de cartera crediticia, evidenciada en una reduccion estructural de la morosidad, menores castigos y un incremento
progresivo de las coberturas y un mayor nivel de provisiones voluntarias, con ratios que superen los niveles promedio del sistema.
Ejecucion efectiva y oportuna del Plan de Fortalecimiento Patrimonial, incluyendo la incorporacion de un socio estratégico que aporte capital
fresco, know-how y sinergias en areas criticas como crédito, digitalizacién y gobierno corporativo.

Cumplimiento exitoso de los objetivos del Plan Estratégico, particularmente en transformacion digital, expansion de colocaciones de calidad
y mejora de la productividad operativa, consolidando los resultados financieros proyectados.

Evolucion favorable del entorno macroecondmico y estabilidad en el sistema financiero y en el sector de Cajas Municipales, que respalde la
continuidad del crecimiento ordenado y la gestion de riesgos de la entidad.

Los factores que pueden incidir negativamente en la clasificacién:

Deterioro en la calidad crediticia, reflejado en un aumento sostenido de la Cartera de Alto Riesgo y de la Cartera Pesada, acompafiado de
mayores castigos y reduccion de provisiones voluntarias.

Disminucion de los niveles de cobertura frente a cartera de riesgo, debilitando la capacidad de absorcién de pérdidas crediticias.
Reduccion en la solvencia regulatoria por debajo de los colchones requeridos, incumplimiento de ratios prudenciales o debilitamiento de
los indicadores de rentabilidad que afecte la capacidad de generacién de capital interno.

Incremento en el apalancamiento financiero o dependencia excesiva de fondeo externo en condiciones mas onerosas, que presione la
liqguidez y los margenes.

Incumplimiento de las proyecciones financieras y de los objetivos estratégicos, en especial en materia de digitalizacién, fortalecimiento
patrimonial y expansion de cartera de calidad.

Impacto negativo de factores macroecondémicos o del entorno operativo (volatilidad politica, inflacion, choques externos, desastres
naturales), que afecten la capacidad de pago de los clientes y el desempefio financiero de la Caja.

Limitaciones Encontradas

Ninguna.

Limitaciones Potenciales

Es importante mencionar que, cualquier impacto futuro, tanto a nivel nacional como internacional, puede afectar las proyecciones y cualquier
otro tipo de informacién o data relevante de la Empresa. En este sentido, la Clasificadora, trabaja sus ratings: a) en escenarios que validen bajo
estrés los escenarios de flujos o del negocio del Cliente, b) con informacién macroeconémica internacional y nacional proyectada por los érganos
competentes. Por lo que las estimaciones del rating, opinion a largo plazo de capacidad de honrar obligaciones o en sentido mas amplio, enfrentar
riesgos, se realizan en un contexto de razonabilidad. Los escenarios de incertidumbre no se incorporan en nuestra opinion, sin embargo, es
obligacién de la Clasificadora hacer seguimiento al desempefio del Cliente para emitir futuras clasificaciones.

Ultimos acontecimientos Relevantes

02/03/2026: La CMAC informé el resultado de colocacion de la 3ra. emisién del Primer Programa de Certificados de Depdsito Negociables
de Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Arequipa S.A. Serie E por PEN 70.00 millones.

27/01/2026: La CMAC informd que, en la sesion de Directorio, se ha elegido como Presidente del Directorio al Sr. Pablo Ignacio Manrique
Oroza y, en el cargo de Vice Presidente al Sr. Carlos Alberto Alfonso Rodriguez Martinez, por el periodo de un afio.

16/01/2026: La CMAC informd la nominacion del Sr. Félix Alfredo Cruz Suni, como director en representacién de los Pequefios Comerciantes
y Productores.

23/10/2025: La CMAC informo el resultado de colocacion de la 3ra. emision del Primer Programa de Certificados de Depdsito Negociables
de Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Arequipa S.A. Serie D por PEN 56.25 millones.

10/10/2025: La CMAC informd que en la JGA se aprobd la “Politica de Otorgamiento de Bono ASA a Directores — Bono ASA 2025” y poner
de conocimiento el Bono ASA 2023.

05/09/2025: La CMAC informé que en la sesidn del Directorio se ha acordado la terminacién del vinculo laboral por mutuo disenso del sefior
Wilber Dongo Diaz - Gerente Central de Negocios de la CMAC. Asimismo, se informa que el Directorio ha designado interinamente al Sr. Luis
Alberto Gallegos Almonte, en el cargo de Gerente Central de Negocios, desde el dia 10 de setiembre del presente.

05/09/2025: La Caja convocd a JGA para la aprobacién de la Politica de Otorgamiento de Bono ASA a los directores.

14/08/2025: La CMAC informd que se ha colocado la suma de PEN 35.00 millones, es decir, se ha colocado la totalidad del monto de la
Primera Emision de Bonos Subordinados, equivalente al integro del Primer Programa antes mencionado.
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Entorno Macroecondmico
Panorama general

Durante 2025, la economia peruana evidencié una
recuperacion sostenida con un crecimiento interanual de
3.4%, impulsada por la mejora de la demanda interna y un
contexto externo favorable para las exportaciones mineras,
lo que también propicid una apreciacidn significativa del sol.
Este desempefio positivo se desarroll6 en un entorno
internacional aun desafiante, marcado por tensiones
comerciales y volatilidad financiera, y a nivel local por una
persistente fragilidad politico-institucional que representa
un riesgo para la inversién privada.

En el frente externo, se espera un crecimiento global
moderado pero estable hacia 2026. Las condiciones han
favorecido al Peru a través de elevados precios de minerales
como el oro y el cobre. No obstante, la incertidumbre sobre
la politica monetaria en Estados Unidos y las tensiones
comerciales generan cautela. A nivel local, la economia
peruana destaca con una proyeccidon de crecimiento del
3.0% para 2026, superando el promedio regional, sustentada
en solidos fundamentos macroecondmicos. Este dinamismo
se apoya en la recuperacion de sectores clave como la
construccidn y el comercio, mientras la inflacion se mantiene
controlada (1.5%) dentro del rango meta, permitiendo
mantener la tasa de referencia en 4.25% desde setiembre,
una postura de politica monetaria estable.

Las perspectivas para 2026 son positivas, pero estan
condicionadas por riesgos significativos. En el ambito
externo, una desaceleracién de China o un endurecimiento
financiero global podrian afectar las exportaciones.
Internamente, el proceso electoral introduce incertidumbre
politica, cuya resoluciéon sera clave para consolidar la
inversidn privada. Ademads, persisten desafios estructurales
como la inseguridad y la conflictividad social. En
consecuencia, si bien los fundamentos actuales son
resilientes, la capacidad institucional para gestionar estos
riesgos y fortalecer la confianza empresarial serd
determinante para alcanzar el crecimiento proyectado hacia
2026.

Contexto de la Industria

Al cierre de diciembre de 2025, el sistema de Cajas
Municipales (CMAC) mostré una evolucion favorable
respecto al afio previo. Los créditos directos ascendieron a
PEN 39,658 millones (+8.4% interanual), mientras que la
Cartera de Alto Riesgo (CAR) se redujo a PEN 2,911 millones,
equivalente al 7.3% de las colocaciones (8.1% a dic-24). La
mejora respondid al crecimiento del portafolio y a la
reduccién de créditos reestructurados y refinanciados (-
6.2%) y en cobranza judicial (-2.7%), pese a un leve
incremento en créditos vencidos (+1.6%).

La Cartera Pesada (CP) disminuyé a 8.0% (8.7% a dic-24),
principalmente por la reduccién en las categorias “Dudoso”
(1.9%) y “Deficiente” (1.1%), aunque la categoria “Pérdida”
aumento ligeramente (5.0%). Este desempefio estuvo

asociado a un entorno macroecondémico mas dinamico en
2025, con mayor capacidad de pago de los deudores.

En términos de cobertura, la cartera atrasada alcanzd
155.9% (137.9% a dic-24), mientras que la cobertura de la
CAR se elevd a 116.9% (101.8% a dic-24), respaldada por un
incremento de provisiones de 12.8% (PEN 3,403 millones),
evidenciando una posicién prudente en materia de reservas.

Evolucion de los Principales Indicadores Financieros del Sector de
Cajas Municipales

Indicadores Financieros Dic-22

Calidad de Cartera (%)

Cartera Arasada (CA) 5.4% 5.7% 6.0% 5.5%
Cartera de Al Riesgo (CAR) 7.8% 8.4% 8.1% 7.3%
Cartera Pesada (CP) 9.4% 9.2% 8.7% 8.0%
Cobertura CA 151.7% 141.5% 137.9% 155.9%
Cobertura CAR 104.8% 96.6% 101.8% 116.9%
Liquidez (%)

Ratio de Liquidez en M.N. (%) (promedio del mes) 23.0% 21.8% 2.2% 21.3%
Rato de Liquidez en M.E. (%) (promedio del mes) 79.3% 70.3% 70.5% 84.0%

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

Los niveles de liquidez de las Cajas Municipales (CMAC) en
moneda nacional (M.N.) mostraron una ligera disminucion
interanual al situarse en 21.3% (vs. 22.2% a diciembre de
2024). Esta disminucidn se explicd, principalmente, por una
reduccion en la cuenta canje y otros, que pasé de PEN 39.0
millones a PEN 29 millones.

Por el contrario, los niveles de liquidez en moneda extranjera
(M.E.) mostraron un incremento 84.0% (vs. 70.5% a
diciembre de 2024), reflejando una menor disponibilidad de
recursos liquidos en dicha moneda. Cabe destacar que tanto
la liquidez en M.N. como en M.E. se mantienen por encima
del nivel minimo exigido por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (SBS), lo que asegura un cumplimiento
adecuado del marco regulatorio.

En lo que respecta a la solvencia, el ratio de capital global
(RCG) a diciembre de 2025, se incrementé levemente a
15.1% (vs. 13.9% a diciembre de 2024), lo que refleja una
mejora en la capacidad de absorcion de pérdidas. Es de
considerar los planes de fortalecimiento patrimonial
aplicados por las Cajas expresados en capitalizaciones de
utilidades y en otros casos la distribucion de utilidades. No
obstante, el nivel de apalancamiento financiero se redujo a
8.9x (vs. 9.1x a diciembre de 2024), mostrando una mayor
exposicion al endeudamiento, lo cual podria conllevar a
riesgos adicionales en escenarios de tensién financiera.

Al cierre del segundo semestre de 2025, el sector CMAC
registré una mejora significativa en rentabilidad respecto a
diciembre de 2024. El margen financiero neto se elevd a
54.7% (45.8% a dic-24), alcanzando PEN 7,813 millones
(+10.7% interanual), impulsado principalmente por la
reduccion de gastos financieros (-12.9%) en un entorno de
menores tasas y una ligera disminucién en provisiones.

El margen operacional neto mejoré a 18.3% (9.9% a dic-24),
con un incremento sustancial en términos absolutos (PEN
1,431 millones vs. PEN 702 millones). En linea con ello, la
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utilidad neta ascendié a PEN 851 millones (PEN 399 millones
a dic-24), con un margen de 16.8% (7.9%). Los indicadores
ROAE y ROAA se ubicaron en 16.8% y 1.8%, respectivamente
(7.9% y 0.8% a dic-24), reflejando una recuperacion sélida
del desempefiio del sector en términos interanuales.

Evolucidn de los Principales Indicadores Financieros del Sector de
Cajas Municipales

Indicadores Financieros Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25
Solvencia (%)

Ratio de Capital Global 14.6% 13.9% 13.9% 15.1%
Pasivo Total / Capital Social y Reservas (en N° de veces) 791 7.9 9.13 8.94
Rentabilidad (%)

Margen Financiero Neo 54.9% 44.6% 45.8% 54.7%
Margen Operacional Nefo 12.5% 6.7% 9.9% 18.3%
Margen Neto 6.8% 2.3% 5.7% 10.9%
ROAE 8.8% 3.4% 7.9% 16.8%
ROAA 1.0% 0.4% 0.8% 1.8%

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

En conclusion, al cierre de diciembre de 2025, las Cajas
Municipales evidenciaron una mejora en crecimiento,
calidad de cartera y rentabilidad. No obstante, la
sostenibilidad de estos resultados dependera de la evolucidn
del entorno macroecondmico y del escenario politico local,
que podrian incidir en la confianza y capacidad de pago de
los deudores, factores clave para el desempefio del sistema
en 2026.

Perfil del Negocio

CMAC Arequipa consolida su liderazgo en el sistema de
Cajas Municipales, respaldada por su posicionamiento
historico en microfinanzas, una sdlida base patrimonial y
la integracion del bloque patrimonial de Credinka,
fortaleciendo su presencia nacional y su capacidad de
crecimiento sostenible.

La Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Arequipa (en
adelante, “la CMAC”) es una empresa municipal con
personeria juridica de derecho privado y autonomia
administrativa, econdmica y financiera. Se encuentra
regulada por el Banco Central de Reserva del Peru y
supervisada por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP y la Contraloria General de la Republica. Asimismo, es
miembro del Fondo de Seguro de Depdsitos y de la
Federacion Peruana de Cajas Municipales de Ahorro y
Crédito.

Fue constituida el 15 de julio de 1985 mediante Resolucion
Municipal N2 1529, al amparo del Decreto Ley N2 23039,
siendo su Unico accionista el Municipio Provincial de
Arequipa. Su funcionamiento fue autorizado por Resolucidon
SBS N2 042-86 (23 de enero de 1986), estableciendo como
ambito de operaciones el departamento de Arequipa vy el
territorio nacional.

Su objeto social es realizar operaciones de intermediacidn
financiera, incluyendo créditos prendarios, hipotecarios,
pymes, de consumo y agropecuarios; captacién de depdsitos

(ahorros, plazo fijo y CTS); y servicios complementarios como
pagos de servicios, compra-venta de moneda extranjera y
emisién de cartas fianza. Esta facultada para captar recursos
del publico e invertirlos en colocaciones y valores, asi como
otorgar avales y realizar operaciones permitidas por la
normativa vigente.

Mediante Resolucion SBS N2 3370-2024, publicada el 20 de
septiembre de 2024, la SBS declaré a la CMAC adjudicataria
del bloque patrimonial conformado por activos y pasivos
excluidos del Estado de Situacidn Financiera de la Financiera
Credinka. A la fecha, dichos activos y pasivos han sido
migrados e incorporados en las cuentas correspondientes de
la CMAC. Como resultado del proceso, se registra un saldo
remanente de créditos por PEN 25.20 millones vy
obligaciones con el publico por PEN 1.16 millones.

Propiedad, Administracién y Gobierno Corporativo

La CMAC mantiene su compromiso con las Buenas Practicas
de Gobierno Corporativo (BGC), en cumplimiento de la
Resolucion SBS N.° 272-2017 y sus modificatorias, contando
con un marco normativo interno sustentado en su Estatuto,
Cédigo de Etica, Reglamento del Directorio y politicas
complementarias, incluyendo el Reglamento de
Sostenibilidad, Inclusiéon y Compliance.

En materia de gobierno corporativo, la CMAC garantiza a sus
accionistas igualdad de derechos y mantiene canales de
comunicacion directa a través del Directorio. Dispone de un
Reglamento de Juntas Generales de Accionistas y realiza
convocatorias con plazos mayores a los exigidos en los
estatutos.

A nivel de gestidn interna, Caja Arequipa aplica mecanismos
de control y supervision de potenciales conflictos de interés
en el Directorio mediante su Reglamento interno. Asimismo,
cuenta con un area de Auditoria Interna, un Manual de
Gestion Integral de Riesgos y una Politica de Informacion, lo
que fortalece sus practicas de transparencia y control.

Organos de Gobierno

Capital social y Estructura accionaria

El capital social de la CMAC asciende a PEN 803.89 millones,
representado por 803.89 millones de acciones de PEN 1.00
cada una, todas suscritas y pagadas en su totalidad. La
Municipalidad Provincial de Arequipa posee el 100% de estas
acciones.

El capital de la CMAC ha crecido mediante la reinversion de
utilidades para fortalecer su patrimonio. La Junta General de
Accionistas (JGA) define estas medidas y, en los ultimos
afos, ha aprobado tres incrementos: i) El 31 de marzo de
2025, se acordd incrementar el capital bajo la modalidad de
capitalizacion de las utilidades distribuibles del ejercicio
2024 por PEN 43.02 millones; ii) EI 5 de abril de 2024, se
acordé incrementar el capital bajo la modalidad de
capitalizacion de las utilidades distribuibles del ejercicio
2023 por PEN 31.45 millones y iii) El 24 de marzo de 2023, se
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aprobd un incremento de PEN 42.85 millones, capitalizando
las utilidades del 2022.

Directorio

El Directorio esta conformado por siete miembros: tres
representantes del Concejo Municipal de Arequipa y cuatro
directores designados en representacion de COFIDE, la
Camara de Comercio, Industria y Produccion, el Clero y los
pequeios comerciantes y productores del ambito territorial
de la CMAC (ver Anexo 2).

El Directorio es presidido por el Sr. Pablo Ignacio Manrique
Oroza, quien asume la Presidencia desde enero de 2026, tras
desempefiarse como Vicepresidente desde mayo de 2025y
Director desde marzo de 2025. Es Doctor en Economia y
Negocios Internacionales por la Universidad Catdlica de
Santa Maria, Magister en Ingenieria Industrial con mencién
en Marketing por la Universidad Nacional de San Agustin y
Economista por la misma casa de estudios. Cuenta, ademas,
con formacidn ejecutiva en programas de alta direccion y
gobierno corporativo en INCAE, la Universidad de Piura e IE
Business School (Madrid). En conjunto, su sélida formacion
académica y experiencia en alta direccién fortalecen la
capacidad estratégica y el gobierno corporativo del
Directorio, aportando una visioén técnica y ejecutiva alineada
con los desafios institucionales de la entidad.

La Gerencia Mancomunada

La Gerencia Mancomunada se constituye en la Gnica unidad
responsable ejecutiva de la marcha econdmica,
administrativa y financiera de la CMAC. Asimismo, la
Gerencia tiene la responsabilidad de planear y coordinar las
actividades administrativas, operativas, financieras vy
crediticias de la CMAC, asi como de resolver los asuntos que
le sean delegados por el Directorio.

La Gerencia Mancomunada estda conformado por tres
miembros (Gerentes Centrales), designados por el
Directorio, que actian en forma mancomunada y asumen
responsabilidad de manera conjunta. La Gerencia Central de
Negocios se encuentra debidamente representada por el Sr.
Luis Alberto Gallegos Almonte, quien asumié de manera
interina, desde el 10 de setiembre de 2025. Después de
haber estado presidido por Dongo Diaz, Wilber Eloy, la
Gerencia Central de Administracién y Operaciones esta
debidamente representada por el Sr. Marco Lucar
Berninzon, en tanto, la Gerencia Central de Finanzas y
Control de Gestion esta debidamente representada por el Sr.
Manuel Chacaltana Cortez. Los miembros de la Plana
Gerencial cuentan con formacidn y experiencia destacables
en el sector.

Operaciones, Productos y Clientes

A diciembre de 2025, la CMAC tiene presencia en todas las
regiones del Perd, con un enfoque principal en el sury centro
del pais.

Cuenta con 214 oficinas propias, 11 oficinas compartidas con
el Banco de la Nacion, una red de cajeros Cajamaticos (su
propia red de cajeros automaticos) y agentes corresponsales
denominados Agentes Rapicaja. Asi como, con la
adjudicacion de la Financiera Credinka, la red de atencion se
amplié con 7 agencias adicionales operativas.

La CMAC concentra su cartera en el segmento Mypes, el cual
representa el 75.8% de los créditos directos. Entre sus
principales productos crediticios se encuentran los créditos
pymes, prendarios, hipotecarios, de consumo 'y
agropecuarios. Asimismo, ofrece productos pasivos como
cuentas de ahorro, depdsitos a plazo fijo (DPF) y CTS, ademas
de seguros y servicios complementarios de pagos, giros y
transferencias.

En el dmbito digital, la CMAC brinda servicios a través de
banca por internet y su aplicativo mavil “Caja Movil”, el cual
integra PLIN para transferencias interbancarias y permite
realizar operaciones como cancelacion de DPF, préstamos
con garantia DPF, token y tarjeta digital con biometria,
préstamos por cuenta sueldo y desembolsos via QR (Niubiz
e Izipay). Asimismo, cuenta con el sistema digital “Misti”, que
optimiza la gestidn comercial y la originacion de créditos.

Plan Estratégico

El Plan Estratégico 2025-2027 de la CMAC busca consolidar
un crecimiento rentable y sostenible, apoyado en el
fortalecimiento patrimonial, eficiencia operativa y gestion
prudencial del riesgo, priorizando colocaciones de calidad
y preservacion de la solvencia.

De acuerdo con el Plan Estratégico Institucional 2025-2027,
la CMAC prioriza la diversificacidn e innovaciéon en modelos
de negocio, productos y servicios. Su vision estratégica busca
posicionarse como referente en finanzas al servicio de las
personas, generando valor econdmico, social y ambiental,
con foco en las MYPEs y emprendedores mediante
soluciones innovadoras y personalizadas.

El Mapa Estratégico 2025-2027 contempla 25 objetivos
clave, organizados en cinco ejes principales. En el eje de i)
Excelencia Operacional y Agilidad, se plantea consolidar una
estructura de costos competitiva y fortalecer procesos
internos escalables; ii) Crecimiento Centrado en el Cliente,
se busca liderar la generacidon de valor en microfinanzas,
incrementar ingresos diversificados, lograr la principalidad
en soluciones financieras y bienestar, y ofrecer experiencias
omnicanales memorables; iii) Gestion Integral del Riesgo, la
estrategia apunta a destacar la solidez financiera y de
cumplimiento, optimizando la gestion de riesgos como
ventaja diferenciadora; iv) Innovacion en Nuevos Negocios,
se prioriza el aumento de rentabilidad mediante nuevos
productos, la atencion de necesidades adyacentes y la
gestion estratégica del portafolio de negocios y su
ecosistema. Finalmente, v) Marca Ciudadana y Bienestar
Social, los objetivos incluyen transformar a la Caja en una
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marca ciudadana con alto impacto y posicionarla como
referente en inclusién social. Como soporte transversal, se
consideran metas de aprendizaje organizacional, entre ellas
el fortalecimiento del talento y liderazgo, la sostenibilidad, la
infraestructura fisica y digital, el despliegue de un modelo de
gobierno corporativo alineado y la preservacion del
patrimonio que habilite crecimiento y solvencia regulatoria.

Para su implementacion se han definido 10 proyectos
estratégicos orientados a productividad y eficiencia,
experiencia del cliente, innovacién, sostenibilidad,
fortalecimiento del capital humano, analitica de datos y
solidez financiera, con el objetivo de asegurar crecimiento
rentable y sostenido.

Al cierre de diciembre de 2025, los principales indicadores
muestran, en su mayoria, un desempefio favorable frente al
presupuesto, destacando la mejora en ROE, mora global,
indice de morosidad y NPS, asi como el mayor uso de canales
alternativos y la participacion del segmento MYPE. No
obstante, las colocaciones registraron un nivel inferior al
previsto (-PEN 42.6 millones), debido a menor crecimiento
en consumo, parcialmente compensado por mayor cartera
IFls. En conjunto, se alcanzé un cumplimiento promedio del
105% del Plan Estratégico, No obstante, persisten riesgos
asociados al sostenimiento de estos niveles en el mediano
plazo, particularmente en un contexto de menor dinamismo
de cartera y exigencias de fortalecimiento patrimonial, que
podrian moderar los resultados futuros.

Para 2026, se proyectan colocaciones por PEN 11,210
millones y fondeo total por PEN 11,462 millones, con una
utilidad neta estimada en PEN 215 millones. Asimismo, se
prevé una mora global de 12.1% y una CAR cercana a 6.6%,
junto con un ROA de 1.70% y ROE de 17.5%, reflejando una
recuperacion gradual en rentabilidad y calidad de cartera.

Posicion Competitiva

La CMAC mantiene un posicionamiento competitivo
relevante dentro del sistema de Cajas Municipales, con
indicadores de calidad de cartera y rentabilidad
comparativamente favorables; no obstante, presenta
niveles de capitalizacion y cobertura aun inferiores al
promedio de sus pares, lo que evidencia margen para
fortalecer su perfil financiero frente a un entorno
competitivo y regulatorio exigente.

Para evaluar la posicion competitiva de la CMAC, se
identificaron a los competidores directos, abarcando
entidades del sistema de operaciones multiples, como la
banca multiple, cajas municipales, cajas rurales, entre otros.
Asimismo, dado el enfoque estratégico de la CMAC en el
segmento MYPE, se analizd un grupo especifico de entidades
financieras especializadas en dicho segmento (EE MYPE).

Al cierre de diciembre de 2025, el sistema financiero mostré
un crecimiento en el volumen de colocaciones en la mayoria
de sus sectores. La excepcion fue el segmento de empresas
financieras, cuya cartera se redujo respecto a diciembre de

2024, debido a la migracion de Compartamos Financiera S.A.
y Financiera Santander Consumer S.A. hacia la Banca
Multiple, bajo las denominaciones de Compartamos Banco y
Santander Consumer Bank S.A., respectivamente.

Estructuracion del Sistema Financiero a dic-25
5 Créditos Directos Depdsitos Deudores
Monto Monto

Empresas % %
(PEN MM) (PEN MM)

Banca Milltiple 19 370,439 83.4% 394,549 82.7% 6.89 58.7%
Empresas Financieras 7 8,432 1.9% 5229 1.1% 126 10.8%
CMAC 1 39,658 8.9% 35,172 7.4% 249 21.2%
CRAC 1,454 0.3% 1,226 0.3% 0.33 2.8%
Empresas de Créditos 2,840 0.6% 0 0.0% 0.08 0.7%
20,585 46% 40,963 8.6% 0.65 5.6%
Banco Agropecuario 836 0.2% 0 0.0% 0.04 0.3%
Total 49 444,244 100% 477,139 100% 9.18 100%

Niimero (MM) %

Banco de la Nacidn

]

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

La Cartera de Alto Riesgo (CAR), que comprende la cartera
atrasada y los créditos refinanciados, alcanzé 7.2% para la
CMAC, por debajo del promedio de las EE MYPE (8.3%) y
levemente de las cajas municipales (7.3%). A diciembre de
2025, todos los sectores evidenciaron una mejora en la
cobertura de la CAR, impulsada por mayores provisiones y
mejor calidad crediticia. En este contexto, la CMAC registré
una cobertura de 97.8%, nivel inferior al promedio del
sistema CMAC (116.9%) y al de las EE MYPE (118.5%). No
obstante, al excluir los programas de gobierno, la cobertura
se incrementa a 100.7%, reflejando una posicion mas
alineada con el estandar del sistema.

Indicadores de Cobertura (%)

CAR (MM) ® CAR (%) ® COBERTURA (%)
18,794.34 2,910.59 135.51 520.80 152.75 4,241.80 744.05
°
o
o 1263 1307 °
° 116.9 1185
110.0 L] .
98.5 97.8
5.1 7.3 83 6.2 5.4 83 7.2
° L4 C o ° o .
r T T T T T T 1
Banca Multiple Cajas Cajas Rurales Empresas E.Crédito EE MYPE CMAC Arequipa

Municipales Financieras

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

Respecto a los niveles de solvencia, el sistema financiero
evidencia una adaptacion progresiva a los estandares de
Basilea Ill, manteniendo niveles de capitalizacién superiores
al minimo regulatorio (10%). A nivel de segmentos, las Banca
Multiple y Empresas Financieras presentan el RCG mas alto
del mercado, con un promedio de 18.1% y 17.7%,
respectivamente, lo que refleja una posicion de solvencia
sélida. En niveles intermedios se ubican las Empresas de
Crédito (17.2%) y las EE MYPE (16.9%). Por su parte, las Cajas
Municipales y Cajas Rurales registran ratios menores, de
15.1%y 14.2%, respectivamente; no obstante, dichos niveles
se mantienen dentro de rangos adecuados en términos
prudenciales.

En el analisis comparativo, CMAC Arequipa registré un RCG
de 14.2%, nivel superior al minimo regulatorio exigido,
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aunque por debajo del promedio observado en el sistema
CMAC y en las EE MYPE (rango entre 13.0% y 24.4%). Estos
resultados evidencian una posicidn de solvencia adecuada;
no obstante, mantienen margen para fortalecer el capital y
converger hacia niveles mas alineados con sus pares del
segmento.

Indicadores de Solvencia (en %)

® Ratio de Capital Global (%)

18.1

° 17.7
. 17.2
16.9
o
e
15.1
.
14.2 14.2
° o
Banca Cajas Cajas Rurales Empresas E. Crédito EEMYPE CMAC

Multiple  Municipales Financieras Arequipa

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Las entidades del sistema financiero mantienen niveles de
liqguidez holgados, tanto en M.N. como en M.E., por encima
de los minimos regulatorios (8% y 20%, respectivamente),
respaldados por una alta proporciéon de activos liquidos. El
sistema presenta coberturas de liquidez superiores al 100%,
reflejando capacidad para afrontar escenarios de estrés a 30
dias. Dentro de las EE MYPE, el ratio promedio fue de 21.3%
en M.N.y 124.2% en M.E. En este contexto, CMAC Arequipa
registré ratios de 18.3% en M.N. y 73.2% en M.E., niveles
inferiores a los observados en las EE MYPE y al promedio del
sistema de Cajas Municipales (21.3% en M.N. y 84.0% en
M.E.).

Indicadores de Liquidez (en %)

©® Moneda Nacional (%) ©® Moneda Extranjera (%)

° 124.2
°
84.0
73.2
° 66.9 .
57.2 °
°
24.5
279 21.3 20.8 . 21.3 18.3
° ° ° °
r T T T T ]
Banca Multiple Cajas Cajas Rurales Empresas EEMYPE CMAC Arequipa
Municipales Financieras

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Al cierre de diciembre de 2025, el sistema financiero
evidencié una mejora en rentabilidad, en un contexto de
crecimiento de colocaciones y tasas de rendimiento aun
elevadas. No obstante, persisten presiones derivadas de la
mora y el consecuente incremento en provisiones, asi como
de los costos financieros asociados a captaciones y
operaciones en el mercado de capitales. Las EE MYPE
alcanzaron un ROAE de 17.7% y un ROAA de 2.3%, reflejando
una recuperacion progresiva del sistema. Por su parte, CMAC

Arequipa registré indicadores de rentabilidad positivos,
aunque inferiores al promedio del sector (ROAA de 2.3% y
ROAE de 20.2%) y al de las EE MYPE. No obstante, los
resultados evidencian un desempeio financiero sélido y
sostenido en el periodo evaluado.

Indicadores de Rentabilidad (en %)

© ROAA (%)  ® ROAE (%)

° 19.0 17.7
L]
® 16.8
1509 1500 ° 146
21 29 26 23
® 25 18 ° e . ° 14
[ ]
0.4 °

- T T T T T
Banca Multiple Cajas Cajas Rurales Empresas E.Crédito EE MYPE CMAC
Municipales Financieras Arequipa

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM
Sistema de Control Interno

La CMAC cuenta con un Estatuto de Auditoria Interna el
define el propdsito, autoridad, independencia vy
responsabilidades del area de auditoria interna. La Unidad
de Auditoria Interna depende directamente del Directorio,
opera con independencia funcional y supervisa el adecuado
funcionamiento del sistema de control interno. Asimismo,
ejecuta un Plan Anual de Actividades, cuyo avance es
monitoreado mediante informes cuatrimestrales 'y
seguimiento de observaciones, incluyendo acciones
vinculadas a LAFT, reportando sus resultados al Comité de
Auditoria.

Al ll cuatrimestre de 2025, la Evaluacion Interna Continua de
Calidad determind que la actividad de Auditoria Interna de
Caja Arequipa cumple generalmente con las Normas
Globales de Auditoria Interna.

Cabe sefalar que, durante el periodo 2025, la CMAC no ha
recibido ni atendido encargos especificos por parte de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. No obstante, la
CMAC fue objeto de la Visita de Inspeccién Oficial
correspondiente al afio 2025, encontrandose a la fecha
pendiente la comunicacidn de los resultados finales.

Gestion Integral del Riesgo

La CMAC cuenta con un sistema de gestidén integral de
riesgos acorde con la naturaleza y complejidad de sus
operaciones. El Manual de Gestidn Integral de Riesgos (GIR)
se encuentra alineado a los lineamientos regulatorios y al
marco COSO, estableciendo mecanismos para identificar,
evaluar y mitigar los riesgos a fin de mantenerlos en niveles
aceptables.

La CMAC cuenta con manuales especificos para la
administracion de riesgos, cuya aplicacién se evidencia en la
ejecucidon del Plan Anual de Trabajo y en los informes
periddicos, asi como en el Programa de Cumplimiento
Normativo.
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Riesgo de Crédito

Cartera de Créditos Directos: Evolucién y Composicion

La cartera de créditos directos evidencia crecimiento
sostenido, impulsado por Pequeiia Empresa y operaciones
con IFls, aunque con menor dinamismo en consumo,
reflejando una expansion alineada a criterios de
selectividad crediticia.

En los ultimos periodos, la cartera de créditos directos de la
CMAC ha mantenido una trayectoria de crecimiento
sostenido, alcanzando PEN 10,349.07 millones al cierre de
diciembre de 2025, lo que representa un incremento de
8.9% interanual (PEN 9,505.91 millones en dic-24) y de 5.1%
respecto a junio de 2025. Este desempefio estuvo impulsado
por la expansién del segmento MYPE, campaias comerciales
focalizadas, fortalecimiento de canales digitales y una
recuperacién progresiva de la demanda crediticia en un
entorno macroecondmico mas estable.

No obstante, la colocacion total se ubicd PEN 42.6 millones
por debajo del presupuesto, debido principalmente a un
menor dinamismo en la cartera de consumo. Esta desviacion
fue parcialmente compensada por un mayor crecimiento en
la cartera con IFls, particularmente a través de operaciones
con Santander Consumer, lo que permitié sostener la
expansion del portafolio dentro de niveles alineados a la
estrategia institucional.

El crecimiento de la cartera estuvo liderado por el segmento
de Pequerias Empresas, que registré un incremento de PEN
846.02 millones respecto a diciembre de 2024 y de PEN
499.13 millones frente a junio de 2025. Asimismo,
contribuyeron los créditos corporativos (+PEN 46.63
millones) y hipotecarios (+PEN 22.45 millones). No obstante,
la expansiéon fue parcialmente compensada por la
contraccién en Microempresas (-PEN 70.66 millones),
Medianas Empresas (-PEN 3.60 millones) y, en el ultimo
semestre, en el segmento Consumo (-PEN 13.14 millones).
La reduccion en microempresas responde a una mayor
selectividad crediticia ante niveles de riesgo mas elevados y
a una reorientacion estratégica hacia clientes de Pequefia
Empresa.

Estas variaciones también se encuentran influenciadas por la
implementacion de la (Resolucién SBS N° 2368-20231), que
modific6 la  segmentacion  crediticia 'y generd
reclasificaciones entre carteras, particularmente desde
Microempresa y Mediana Empresa hacia Pequefia Empresa.

En términos de composicion, la CMAC mantuvo su enfoque
estratégico en el segmento MYPE. A diciembre de 2025, la
participacion de Pequefias Empresas dentro de los créditos
minoristas se elevo a 65.8% (51.8% en junio de 2024y 62.7%

Entre los cambios mds relevantes, se incluyen nuevos criterios de tipificacion para
todos los créditos empresariales basados en el nivel de ventas o ingresos, asi como la

en diciembre de 2024). En contraste, Microempresas redujo
su participacion a 10.0% (18.8% en junio de 2024y 11.6% en
diciembre de 2024). Los créditos de Consumo representaron
el 18.7% (20.4% en diciembre de 2024). En conjunto, los
segmentos minoristas concentraron el 94.5% de las
colocaciones brutas, mientras que los créditos hipotecarios
(2.7%) y corporativos (2.6%) mantuvieron una participacion
acotada.

Evolucion de Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito (en PEN

millones)
W Pequefas Empresas m Consumo m Microempresas
W Hipotecarios Medianas Empresas H Corporativo
Grandes Empresas Total Creditos Directos
10,349.07
9,505.91 ]

8,672.16

1,035.76

1,106.42

7,630.60

1,938.83

6,539.72 e
1.064.34

1,800.16
1,479.70
6,808.55

5,962.53

3,264.41 3,771.93 4,403.16

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM
Cartera segun Situacion

En cuanto a la situacidn crediticia, los Créditos Vigentes
representaron el 92.8% de la cartera al cierre de diciembre
de 2025 (91.8% en diciembre de 2024), el saldo de estos
créditos aumentd en PEN 878.76 millones, impulsado por un
mayor flujo de desembolsos, en linea con la tendencia
observada en los Ultimos periodos. Por su parte, la
participacion de los Créditos Vencidos se redujo a 3.7% (4.1%
en diciembre de 2024). En tanto, los Créditos
Reestructurados y Refinanciados y en cobranza judicial se
redujeron a 2.3% y 1.2% de la cartera total (2.7% y 1.4% a
dic-24).

Situacion de Créditos Directos (en %)

Situacién del Crédito

Vigentes 94.2% 92.6% 92.5% 91.8% 92.8%
Restructurados y Refinanciados 2.6% 3.1% 2.9% 2.7% 2.3%
Vencidos 2.4% 3.1% 3.4% 4.1% 3.7%
En Cobranza Judicial 0.7% 1.1% 1.1% 1.4% 1.2%
TOTAL 100.0% 100.0% 100.0% 100% 100%

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM
Riesgo de Concentracion

En términos de concentracion, los 10 principales deudores
representaron el 2.8% del total de colocaciones, mientras
que los 20 principales concentraron el 3.0%, equivalentes al
17.4% y 18.8% del Patrimonio Efectivo, respectivamente.
Estos niveles se ubican levemente por encima de los
registrados en junio de 2025 (2.4% y 2.6%), aunque
contindan evidenciando una adecuada diversificacion del
riesgo crediticio y baja exposicion a concentraciones
individuales significativas.

clasificacion de acuerdo con el tipo de crédito de la empresa con mayores ventas
cuando el deudor forme parte de un grupo econémico.
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El ticket promedio de créditos directos por deudor se situd
en PEN 15.87 mil (PEN 14.82 mil en diciembre de 2024),
reflejando el mayor dinamismo de las colocaciones (+8.9%)
frente al crecimiento de la base de deudores (+1.7%). Si bien
este incremento indica un leve aumento en el monto
promedio financiado por cliente, la estructura mantiene
estabilidad relativa y coherencia con la estrategia de
crecimiento en Pequefia Empresa.

Respecto al nimero de deudores, a diciembre de 2025 se
registraron 652,134 clientes, cifra inferior a junio de 2025 (-
1.1%), pero superior a diciembre de 2024 (+1.7%; 641,353
deudores). La reduccion semestral responde principalmente
a una menor colocacion en los segmentos de consumo y
microempresa.

A nivel geografico, la cartera mantiene una concentracién
predominante en las regiones Sur y Centro del palis,
consistente con la distribucion de la red de agencias. A
diciembre de 2025, el departamento de Arequipa concentra
el 26.6% de la cartera (40 oficinas), seguido por Lima (16.8%),
Puno (12.2%) y Cusco (7.4%), con 45, 24 y 19 oficinas,
respectivamente. Esta distribucidn refleja una estrategia de
expansién territorial alineada con su posicionamiento
histérico y su enfoque regional.

Calidad de Cartera

La CMAC evidencia una mejora progresiva en la calidad de
cartera, con reduccion interanual de la CAR y la CP,
ubicandose en niveles alineados o ligeramente inferiores al
promedio sectorial; no obstante, el nivel de castigos LTM y la
concentracion en MYPE requieren mantener un enfoque
prudencial y monitoreo permanente del riesgo crediticio.

Al cierre de diciembre de 2025, los resultados se
mantuvieron en linea con las proyecciones anuales y el
presupuesto aprobado. La Cartera de Alto Riesgo (CAR)
ascendid a PEN 744.05 millones, equivalente al 7.2% del total
de créditos, por debajo del 8.2% registrado en diciembre de
2024 y del 8.0% en junio de 2024. Este nivel se ubicd
ligeramente por debajo del promedio del sistema de Cajas
Municipales (7.3%) y de las EE MYPE (8.3%).

La mejora responde, en parte, a la menor exposicion a
Programas de Gobierno, los cuales ya no generan nuevas
colocaciones y mantienen Unicamente saldos remanentes. A
nivel de componentes, se observé una reduccion en Créditos
Vencidos (-1.0%; -PEN 3.79 millones), Refinanciados (-8.4%;
-PEN 21.68 millones) y en Cobranza Judicial (-7.8%; -PEN
10.14 millones).

Dado el enfoque de negocio, el segmento MYPE concentra el
83.3% de la CAR. Por tipo de empresa, se registré una
disminucidon en MYPE (-PEN 8.32 millones) y en Consumo (-
PEN 25.82 millones), evidenciando una mejora transversal
en los principales segmentos.

Por su parte, la Cartera Pesada (CP) alcanzdé PEN 778.71
millones, equivalente al 7.5% de los créditos directos y
contingentes, inferior al 9.5% de diciembre de 2024 y por

debajo del promedio del sistema (8.0%). La reduccion estuvo
explicada por menores saldos en las categorias “Deficiente”
(-20.4%) y “Dudoso” (-31.1%), parcialmente compensado
por un incremento en “Pérdida” (+5.6%). En términos
absolutos, la CP disminuyd en PEN 124.31 millones respecto
a diciembre de 2024 y en PEN 96.66 millones frente a junio
de 2025.
Indicadores de Calidad de Cartera (en %)

mmmm Castigos (LTM)/Cartera  —e— CAR
- CP - =o- - CAR Ajustada
- -e8- - CPAjustada

8.2%

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & CMAC Arequipa/ Elaboracion: JCR LATAM

En los ultimos doce meses (LTM), los castigos totalizaron PEN
373.62 millones, equivalentes al 3.6% de la cartera de
créditos directos, superiores a los PEN 297.16 millones
(3.1%) registrados a diciembre de 2024. No obstante, al
incorporar los castigos en el analisis ajustado, la Cartera de
Alto Riesgo (CAR) ajustada se ubicé en 10.4% (11.0% en dic-
24)y la Cartera Pesada (CP) ajustada en 10.8% (12.3% en dic-
24), evidenciando una mejora en los indicadores de calidad
crediticia.

Asimismo, se registré una menor ejecucion de castigos en los
ultimos 12 meses respecto a lo proyectado (-PEN 53.9
millones), asi como una menor venta de cartera (-PEN 7.4
millones), lo que sugiere un nivel de deterioro inferior al
inicialmente estimado.

Al cierre de diciembre de 2025, los créditos reprogramados
ascendieron a PEN 366.08 millones, equivalentes al 3.5% de
las colocaciones, registrando una reduccidn significativa
respecto a diciembre de 2024 (6.3%) y diciembre de 2023
(8.6%). Esta evolucion refleja una normalizacion progresiva
del portafolio reestructurado. No obstante, estos créditos
contindan representando un riesgo contingente, dado su
mayor probabilidad de deterioro en comparacién con la
cartera regular, por lo que la CMAC mantiene un monitoreo
permanente y estrategias orientadas a su recuperacién y
adecuada gestion del riesgo.

Asimismo, en los ultimos doce meses la CMAC efectud
transferencias de cartera por un total de PEN 454.36
millones, de los cuales la mayor parte correspondid a
créditos castigados (PEN 414.36 millones), principalmente
vinculados al segmento de Microempresas.
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Estructura de Créditos Directos y Contingentes por Categoria de

Deudor (%)
= Normal Pérdida m Con Problemas Potenciales Dudoso m Deficiente
T A -
=0 3.8 ——
25 A 35 8

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & CMAC Arequipa/ Elaboracion: JCR LATAM

Desde el punto de la Categoria del riesgo del deudor, se
observé una mejora: la categoria Normal incrementd su
participacion en 89.3% de los créditos directos vy
contingentes (86.7% a dic-24); asimismo, se observan
reducciones en las categorias Con Problemas Potencias
(3.2%), Deficiente (1.2%), Dudoso (2.5%) y en la categoria en
Pérdida (3.8%).

Niveles de Cobertura

El incremento de provisiones, particularmente voluntarias,
fortalece la resiliencia crediticia; si bien las coberturas se
mantienen por debajo del promedio sectorial, estas
mejoran al excluir la cartera asociada a Programas de
Gobierno, evidenciando una posicion mds consistente con
el estandar del sistema.

Al cierre de diciembre de 2025, el stock de provisiones
ascendio a PEN 727.46 millones, superior a los PEN 682.15
millones registrados en diciembre de 2024. Del total, el
76.9% correspondid a créditos MYPE y el 20.5% a consumo
revolvente, en linea con la composicién del portafolio.
Asimismo, las provisiones voluntarias se incrementaron
significativamente hasta PEN 80.59 millones (PEN 29.65
millones en dic-24), concentradas principalmente en
pequefias empresas y consumo, reflejando un enfoque
prudencial en la gestidon del riesgo.

Con este nivel de provisiones, la cobertura de cartera
atrasada alcanzé 143.7%, superior al 131.1% del afio previo,
aunque aun por debajo del promedio del sistema de Cajas
Municipales (155.9%). Al excluir los créditos respaldados por
programas del Gobierno, la cobertura se incrementa a
150.1%, evidenciando una posicién mas alineada con el
estandar del sistema.

En relaciéon con la Cartera de Alto Riesgo (CAR) y la Cartera
Pesada (CP), las coberturas se situaron en 97.8% y 93.4%,
respectivamente, aun por debajo del umbral del 100% y del
promedio del sistema (116.9% en CAR), aunque mostrando
una mejora frente a diciembre de 2024 (87.5% y 75.5%). Al
excluir la cartera garantizada por programas de Gobierno —

para la cual no se exige provision regulatoria—, la cobertura
mejora a 100.7% en CAR y 95.8% en CP, reflejando una
posicion mds robusta en términos de respaldo frente al
riesgo crediticio.

Créditos segun tipo de garantia

En cuanto a la composicion de la cartera por tipo de garantia,
el 76.6% de los créditos directos de la CMAC corresponde a
exposiciones sin respaldo con garantias reales (73.3% a
diciembre de 2024), mientras que los créditos con garantias
preferidas representan apenas el 3.2% del total (2.9% a
diciembre de 2024). Esta estructura evidencia una elevada
exposicidn a cartera sin mitigantes reales de recuperacion,
lo que incrementa la vulnerabilidad ante escenarios de
desaceleracion econémicay potencial deterioro de la calidad
crediticia.

Si bien este perfil es consistente con el enfoque del
segmento MYPE y consumo, donde el analisis se sustenta en
la capacidad de pago y metodologias crediticias
especializadas, la baja proporcion de garantias preferidas
limita la capacidad de cobertura estructural y podria
presionar el costo de riesgo y los niveles de provisiones ante
eventuales shocks macroeconémicos.

Indicadores de Cobertura (%)

mmmm Provisiones (MM) —e— Provisiones / CAR =——e— Provisiones / CP
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Fuente: SBS & CMAC Arequipa / Elaboracion: JCR LATAM

Riesgo de Liquidez

La posicion de liquidez se mantiene sdlida, con LCR y RFNE
ampliamente superiores a los limites regulatorios, adecuada
diversificacion de fondeo y lineas contingentes disponibles;
sin embargo, el menor ratio de liquidez en M.N. frente al
promedio del sistema refleja una gestion mds ajustada del
colchon, coherente con su estrategia de eficiencia y
crecimiento.

Indicadores de Liquidez

Al cierre de diciembre de 2025, los ratios de liquidez, se
mantuvieron dentro de los limites internos, regulatorios y de
alertas tempranas establecidos por la SBS. Segun la
normativa, las instituciones financieras deben contar con
ratios de liquidez minimos de 8.0% en M.N. y 20.0% en M.E.
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En este contexto, el ratio de liquidez en M.N. se situd en
18.3%, nivel ligeramente inferior al 18.5% registrado en
diciembre de 2024 y en linea con el promedio del periodo de
analisis (18.0% entre dic-21 y dic-24). La variacion se explica
principalmente por el incremento de pasivos de corto plazo,
derivado de mayores depdsitos de ahorro, a plazo, adeudos
y obligaciones financieras locales, asi como un mayor
volumen de valores en circulacién.

Por el lado de los activos liquidos, también se evidencio un
incremento, impulsado por mayores saldos en valores
representativos de deuda emitidos por el BCR, fondos
disponibles en el BCRP, Caja y fondos fijos; sin embargo, este
efecto fue atenuado por la disminucidn de los valores de
deuda emitidos por el Gobierno Central.

Cabe destacar que, si bien el ratio de liquidez en M.N. se
mantiene por debajo del promedio de las EE MYPE y de las
Cajas Municipales (ambas en 21.3%), se encuentra dentro
del rango presupuestado y esperado por la CMAC, lo que
evidencia una gestién consistente con sus lineamientos
internos.

Mientras que el ratio en M.E. se situd en 73.2%, por encima
del 46.0% registrado en diciembre de 2024. Este resultado se
explic6 por incremento en los activos liquidos,
principalmente por debido a mayores fondos disponibles en
el BCRP y la Caja, asi como por un incremento en los pasivos,
por depdsitos de ahorro, dando cumplimiento al limite legal,
pero inferior al sector de Cajas Municipales (84.0%). No
obstante, se encuentra dentro del rango presupuestado por
la CMAC, reflejando una gestidén alineada a sus objetivos
internos de liquidez.

Conforme a la normativa SBS, las entidades deben mantener
un LCR minimo de 80% en M.N. y 100% en M.E. A diciembre
de 2025, la CMAC registrd 139.9% en M.N. y 565.7% en M.E.
(167.4% total), ampliamente por encima de los minimos
regulatorios e internos, evidenciando adecuada
disponibilidad de activos liquidos de alta calidad.

Por su parte, el Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) en MN
alcanzd el 67.9% (66.2% a diciembre de 2023), ubicandose
holgadamente por encima del minimo regulatorio exigido de
5.0%. Finalmente, el Ratio de Financiacién Neta Estable
(RFNE) fue 121.1%, reflejando una posicion de fondeo sélida
y alineada con los estandares de Basilea llI.

Evolucion del Ratio de Liquidez en MIN y en ME (en %)
~——e— Ratio de Liquidez MN ~—a-— Ratio de Liquidez ME
++-®@-++ Ratio de Liquidez MN (Sector CM) «++®- .. Ratio de Liquidez ME (Sector CM)
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Fuente: SBS & CMAC Arequipa / Elaboracion: JCR LATAM

Cabe sefialar que, a diciembre de 2025, se tiene lineas de
crédito aprobada de PEN 2,486.25 millones y USD 15
millones, de los cuales se ha utilizado PEN 1,274.13 millones,
con COFIDE (PEN 800 millones de linea, de los cuales se ha
utilizado PEN 660.00 millones), Banco de la Nacion, BCI, GNB,
Banbif, ICBC Peru Bank y CAF, reforzando asi la capacidad de
fondeo institucioal, asi como para poder utilizar en caso
ocurra alguna contingencia de liquidez

Es importante indicar que, por el lado del riesgo de
concentracién de depositantes, los indicadores de
concentracion de los 10 y 20 principales depositantes
muestran una desconcentracion de 5.2% y 6.5%, ubicandose
con un nivel de riesgo bajo segun normativa interna de la
CMAC. En tanto, los demas indicadores regulatorios e
internos que gestiona la CMAC también han cumplido con
los limites establecidos.

Calce de plazos

La CMAC presenta descalces marginales en determinadas
bandas de vencimiento; no obstante, estos se encuentran
respaldados por un superdvit acumulado significativo,
politicas activas de gestion ALM y un Plan de Contingencia
sustentado en pruebas de estrés, lo que mitiga el riesgo
estructural de liquidez.

Al cierre de diciembre de 2025, la CMAC registré descalces
marginales de liquidez en seis bandas de tiempo,
correspondientes a los plazos de 2, 3,4, 5y 6 meses, entre 10
y 12 meses, mas de 1 a 2 afios y en el tramo de mas de 5
afos. Ante ello, la CMAC manifesté que viene fortaleciendo
el monitoreo diario de liquidez, ajustando su gestion de
activos y pasivos (ALM), incrementando la tenencia de
activos liquidos de alta calidad, diversificando sus fuentes de
financiamiento y manteniendo lineas de crédito
contingentes, con el fin de mitigar dichas brechas y asegurar
un adecuado nivel de liquidez.

A nivel acumulado, todas las bandas mostraron saldos
positivos, con excepciéon de la banda de seis meses. Las
brechas estan respaldadas por un superavit acumulado de
PEN 858.53 millones ante los mayores vencimientos de
activos en el mediano plazo, equivalente al 55.0% del
Patrimonio Efectivo).

Liquidez por Plazo de Vencimiento (en PEN millones)

= Brecha Total =o—Brecha Acumulada

1,292.04
1,132.38

21714 57804 40497
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Fuente: CMAC Arequipa / Elaboracion: JCR LATAM
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La CMAC realiza un seguimiento constante de diversos
indicadores de liquidez para garantizar que se mantengan
alineados con el apetito de riesgo y cumplan con los limites
internos y regulatorios establecidos. Para gestionar el riesgo
de liquidez, la CMAC analiza la evoluciéon de la Brecha
Acumulada / PE en distintos periodos (de 1 a 6 meses),
estableciendo limites para cada uno. Asimismo, cuenta con
un Plan de Contingencia de Liquidez que le permite anticipar
y cubrir necesidades de financiamiento a corto plazo,
minimizando costos y asegurando la continuidad de sus
operaciones ante una crisis de liquidez, ya sea por factores
internos o del mercado.

Este plan se sustenta en pruebas de estrés, reguladas por el
Anexo 16-B, que simulan escenarios adversos. En situaciones
de mayor tension, la CMAC contempla diversas fuentes de
financiamiento (Repo de Valores, Repo de Cartera BCRP y
lineas de créditos aprobadas, entre otros instrumentos o
estrategias) para enfrentar crisis de liquidez sistémicas o
especificas, asegurando una adecuada capacidad de
respuesta. Finalmente, la Gerencia de Riesgo Corporativo
supervisa diariamente estos indicadores y participa en el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), donde se toman
decisiones clave para la gestion financiera.

Solvencia y Fondeo

Si bien la solvencia regulatoria se mantiene adecuada, el
menor superavit de Patrimonio Efectivo y la convergencia
entre el RCG y el LGAR reflejan una reduccion en el margen
de capital disponible, lo que hace relevante la ejecucion
efectiva del Plan de Fortalecimiento Patrimonial.

La CMAC ha mantenido niveles de Ratio de Capital Global
(RCG) superiores a lo establecido por el Regulador. En
diciembre de 2025, el RCG alcanzé 14.2% (frente al 14.5% en
2024), superando el minimo requerido por la SBS (10.0% a
partir de marzo de 2025). No obstante, se ubicd por debajo
del promedio del sector de Cajas Municipales (15.1%), y de
las EE. MYPE (15.9%). La ligera disminucion del RCG
respondié al crecimiento natural de la cartera de créditos,
que generd un incremento del 15.5% en los Activos
Ponderados por Riesgo (APR), mientras que el Patrimonio
Efectivo (PE) aumentd en 13.6%.

Se observa un superdvit de Patrimonio Efectivo de PEN
109.69 millones menor a los PEN 237.39 millones a dic-24,
acompanado de mayores requerimientos de capital para
atender los colchones regulatorios, principalmente por
exigencias de conservacién y por requerimientos adicionales
derivados de la concentracion individual, sectorial y regional.
Considerando Unicamente el Patrimonio Efectivo de Nivel 1,
el RCG se ubicé en 9.6% (9.8% a dic-24), manteniéndose
dentro de los parametros regulatorios, con un
requerimiento adicional a diciembre de 2025 de PEN 385.68
millones (PEN 263.40 millones).

El Patrimonio Efectivo (PE) ascendidé a PEN 1,665.28 millones
al cierre de diciembre de 2025, frente a los PEN 1,465.69

millones registrados en diciembre de 2024. Este crecimiento
estuvo favorecido por la capitalizacion de utilidades y de las
utilidades de ejercicio, aunque con una menor contribucion
del patrimonio de Nivel 2 por una menor contribucién de
deuda subordinada computable.

En agosto de 2025 se efectud una colocacién por PEN 35.00
millones bajo el Primer Programa de Emisién de Bonos
Subordinados, monto que corresponde a la totalidad del
importe maximo autorizado.

Cabe destacar que dentro del bloque patrimonial migrado de
la Financiera Credinka se incluyen bonos subordinados por
PEN 40.19 millones, emitidos en el marco de su programa de
fortalecimiento patrimonial, los cuales ya han sido
reconocidos al Patrimonio Efectivo de Nivel 1. En ese marco,
la CMAC realizé una novacidon mediante la emision de bonos
subordinados propios, sustituyendo integramente dichas
obligaciones. Esta operacion se concretd en diciembre de
2025 con la emision de dos bonos subordinados a favor de
COFIDE, por PEN 8.73 millones y PEN 31.46 millones, a 8
afios, permitiendo extinguir las obligaciones heredadas vy
fortalecer la estructura patrimonial de la CMAC.

Como parte del Plan de Fortalecimiento Patrimonial, la
CMAC ha implementado medidas orientadas a reforzar su
solvencia, entre ellas la capitalizacién de utilidades, la
busqueda de nuevas fuentes de financiamiento mediante
emisiones de deuda subordinada y la eventual incorporacion
de un socio estratégico a través de aportes de capital. Estas
iniciativas no solo permitirian sostener el crecimiento del
negocio, sino también fortalecer el gobierno corporativo y
cumplir con los requerimientos de capital establecidos porla
SBS. Asimismo, en setiembre de 2025, se recibié la
aprobacién de un préstamo subordinado de USD 50 millones
por 10 afios, otorgado por DEG (grupo KfW), que
normalmente se usa para fortalecer el capital y apoyar el
crecimiento de la cartera de créditos.

Segun el Informe de Autosuficiencia de Capital (IASC) 2025-
2027, en el escenario base la CMAC proyecta un RCG de
14.0%, de acuerdo a sus objetivos estratégicos, sustentado
en la capitalizacién parcial de utilidades (50% tras la reserva
legal) y el uso de lineas de deuda subordinada aprobadas o
potenciales. Este plan constituye una base razonable para
sostener la solvencia; no obstante, la reduccidn progresiva
de la brecha entre el Limite Global Ajustado al Perfil de
Riesgo (LGAR) y el RCG evidencia la necesidad de un
monitoreo constante del capital.

En este contexto y en linea con la normativa de la SBS para
el fortalecimiento del Patrimonio de Nivel 1, la CMAC busca
un socio estratégico que no solo aporte capital, sino que
también genere sinergias alineadas a su objetivo social. Para
ello, se mantiene vigente el acuerdo que permite abrir hasta
un 20% del accionariado. Aunque el proyecto estuvo en
pausa, desde inicios de afio se retomd con mayor impulso y,
en setiembre, el Directorio aprobd la conformacién de un
equipo especializado y la asignacién de presupuesto, lo que
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ha permitido reactivar las coordinaciones con potenciales
inversionistas.

Si bien este enfoque hace mds complejo el proceso, asegura
la incorporacidn de un socio alineado con la mision
institucional. Se espera que durante el segundo semestre de
2026 se concreten avances significativos, incluso la
posibilidad de acuerdos con potenciales inversionistas.

El fondeo de la CMAC se sustenta principalmente en
Obligaciones con el Publico (70.8%), reflejando un modelo
basado en captaciones minoristas que aporta estabilidad y
contribuye a la gestidn del costo financiero. No obstante, los
Adeudos y Obligaciones Financieras incrementaron su
participacion a 17.8% del total del fondeo (12.3% en dic-24),
evidenciando un mayor uso de financiamiento institucional
para acompanar el crecimiento del portafolio crediticio.

Durante 2025, a nivel internacional, Unicamente se registro
el desembolso de un préstamo senior de JICA por PEN 218.84
millones a 4 afos, sin nuevos financiamientos externos
adicionales. En el dmbito local, destacan las exposiciones con
COFIDE y el Banco de la Nacidn, asi como operaciones senior
con entidades privadas y emisiones en el mercado de
capitales (CDNs y Bonos Subordinados), incluyendo
instrumentos vinculados al bloque patrimonial de Credinka.

En conjunto, si bien el fondeo mantiene una base
predominantemente minorista, se observa una mayor
diversificacion mediante financiamiento institucional y
emisiones. Este proceso ha venido acompafiado de un
incremento del apalancamiento patrimonial, reflejado en
una mayor relacion pasivos/patrimonio (9.7x), lo que exige
un monitoreo permanente del capital regulatorio y una
adecuada ejecucion del plan de fortalecimiento patrimonial
para sostener el crecimiento de manera prudente.

Evolucion de los Indicadores de Solvencia (en %)

. Patrimonio Efectivo (MM) —8— RCG (%)
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Fuente: SBS & CMAC Arequipa / Elaboracion: JCR LATAM

Por otro lado, destaca la reduccién del Compromiso
Patrimonial Neto, medido como la relacién entre la CAR
descontada de provisiones y el Patrimonio Neto, que se situé
en 1.4% al cierre de diciembre de 2025, frente al 9.2%
registrado en diciembre de 2024. Esta variaciéon obedece
principalmente a un mayor crecimiento en la constitucién de
provisiones y reduccién de la CAR. Si bien la disminucion
evidencia un alivio en la presion sobre el patrimonio, el
hecho de que las provisiones alin no cubran integramente la

CAR en términos de Patrimonio Neto constituye un factor de
riesgo a considerar.

Riesgo de Mercado

La CMAC mantiene una exposicion acotada al riesgo de
mercado, con posicion cambiaria y métricas de
sensibilidad a tasas (GER y VPR) dentro de los limites
regulatorios e internos, respaldadas por coberturas en
derivados y una gestion prudente de descalces, lo que
mitiga la vulnerabilidad frente a la volatilidad financiera.

Tipo de Cambio y Tasa de Interés

Al cierre del periodo, la CMAC presentd una Posicion Global
de sobreventa por un importe de -PEN 18.80 millones,
equivalente a -1.13% del Patrimonio Efectivo,
manteniéndose dentro del limite regulatorio del 10%, asi
como de los limites internos y umbrales de alerta. Esta
posicién considera una cobertura neta en derivados sobre
moneda extranjera por PEN 422.08 millones, lo que
evidencia que la exposicion de la CMAC a la volatilidad del
tipo de cambio no es significativa.

En relacidn con el riesgo de tasa de interés estructural, a dic-
25, el total de ganancias en riesgo (GER) fue de PEN 44.49
millones representando el 2.8% del patrimonio efectivo
(1.6% a dic-24), manteniéndose dentro de los limites
establecidos de tolerancia y apetito por riesgo. Mientras que
el indicador de valor patrimonial en riesgo (VPR) sobre
patrimonio efectivo se ubicd en 3.7% con un valor de PEN
58.06 millones, considerando los descalces marginales por
tramos y su sensibilidad asociada. En conclusién, la CMAC
cumple con los limites regulatorios vigentes para ambos
riesgos, sin presentar una exposicion significativa a la
volatilidad del tipo de cambio ni a las variaciones en la tasa
de interés.

Posicion Global en ME (En PEN millones)
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Fuente: SBS & CMAC Arequipa / Elaboracion: JCR LATAM
Riesgo Operacional (ROP)

La CMAC aplica desde marzo de 2021 el Método Estandar
Alternativo (ASA) para el célculo del requerimiento de
Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional, autorizacion
que evidencia su capacidad para cumplir con rigurosas
auditorias internas, externas y con las exigencias del
regulador. En julio de 2025, la SBS renové dicha autorizacion
para el uso del ASA hasta el 30 de noviembre de 2027,
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ampliando asi la vigencia previamente obtenida en 2023.
Con este nuevo logro, la CMAC se consolida como la unica
caja municipal del pais en contar con esta autorizacion,
manteniendo las condiciones iniciales y sin requerir capital
adicional. La aplicacion del ASA otorga a la CMAC una mayor
disponibilidad de capital regulatorio, lo que fortalece su
capacidad para expandir las colocaciones crediticias.

A diciembre de 2025, el requerimiento de patrimonio por
riesgo operacional ascendié a PEN 53.88 millones, en
comparacion con los PEN 47.69 millones registrados en
diciembre de 2024, sin reportarse interrupciones
significativas en las operaciones.

Durante el cuarto trimestre del afio 2025, se culminé con el
programa de talleres de autoevaluacién para el 2025, cuyos
resultados son aprobados segun su nivel de autonomia y
comunicados al Comité de Riesgos Operacional. Por parte
del monitoreo, se ha realizado el seguimiento a los
Indicadores Clave de Riesgos, Planes de Accion, Limites de
Apetito, ademas, se ha realizado el seguimiento al
cumplimiento del Plan Integral de Comunicacion, asi como,
el seguimiento a la evaluacion de desempefio y la asignacidn
de incentivos al personal.

Gestion del Riesgo de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo (LAFT) y Cumplimiento
Normativo

La CMAC cuenta con un Manual de Prevencion y Gestién de
Riesgos LA/FT en cumplimiento de la Resolucién SBS N.°
2660-2015 y mantiene un sistema integral de prevenciéon y
gestiodn de riesgos de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo, que establece politicas, mecanismos y controles
para su adecuada mitigacion. Asimismo, dispone de
herramientas tecnoldgicas para el monitoreo de
operaciones y desarrolla capacitaciones periddicas
conforme al programa de la Oficialia de Cumplimiento.

Durante el periodo evaluado, se realizaron ajustes a la
normativa interna, alcanzandose un 100% de ejecucion del
Plan Anual de Trabajo (PAT). La aplicacién de la metodologia
de calificacion de auditoria determiné un resultado
“Adecuado”, con un nivel promedio de cumplimiento de
88.4% en agencias supervisadas, considerado “Bueno”.

La CMAC no presenta observaciones pendientes de
Auditoria Externa; sobre las recomendaciones de auditoria
interna, existe 01 recomendacién a la fecha en plazo de
respuesta, en proceso de atenciéon, mientras que las
observaciones de la SBS se encuentran en proceso de
evaluacion, habiéndose remitido la documentacién de
sustento correspondiente.

Desempefio Financiero
Estructura del Balance
Activos: Evoluciéon y Composicion

En los ultimos periodos, los activos totales de la CMAC han
mantenido una tendencia de crecimiento sostenido,

impulsada principalmente por la expansién de la cartera de
créditos. Al cierre de diciembre de 2025, los activos
totalizaron PEN 12,604.63 millones, lo que representa un
incremento interanual de 10.0% (+PEN 1,149.06 millones) y
un crecimiento semestral de 6.2% (+PEN 736.16 millones)
respecto a junio de 2025.

La expansion del activo estuvo impulsada principalmente
por el crecimiento de la cartera de créditos netos (+PEN
796.11 millones; +8.9%), acompafado por un aumento del
disponible (+PEN 494.21 millones; +67.5%), explicado por
mayores depdsitos en el BCRP y en bancos locales.
Asimismo, se registré un incremento en las inversiones en
instrumentos de deuda (+PEN 122.37 millones),
principalmente en Certificados de Depdsito del BCRP y
Bonos Soberanos, en comparacion con diciembre de 2024.
Al cierre de diciembre de 2025, la entidad no mantiene
certificados de depdsito en otras entidades financieras,
evidenciando una mayor concentracidon de liquidez en
instrumentos de alta calidad y bajo riesgo.

En cuanto a la estructura de activos, la cartera de créditos
netos represento el 77.2% del total al cierre de diciembre de
2025 (78.0% en diciembre de 2024), manteniéndose como el
principal componente del balance. Por su parte, el
disponible y las inversiones financieras alcanzaron
participaciones de 9.7% y 8.3%, respectivamente (8.0% y
6.4% en diciembre de 2024), reflejando una mayor posicién
de liquidez e inversién en instrumentos financieros.

Cabe sefialar que, como resultado de la migracion del bloque
patrimonial de Financiera Credinka, parte de dichos activos
fue registrada temporalmente en la cuenta “Otros Activos”,
cuya participacion alcanzé 1.6% del total (5.3% en diciembre
de 2024 y 1.6% en diciembre de 2023). No obstante,
conforme se ha efectuado la reclasificacién a las cuentas
correspondientes, esta partida ha mostrado una reduccidn
progresiva.

Finalmente, el rubro de inmuebles, mobiliario y equipo neto
registré un incremento (+PEN 62.14 millones), explicado
principalmente por la activacién de inmuebles provenientes
de Credinka.

Evolucion de la Composicion de los Activos (en PEN millones)
W Cartera de créditos, neto
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M Inversiones financieras
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Fuente: EEFF Auditados CMAC Arequipa & SBS / Elaboracion: JCR LATAM
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Pasivos: Evolucién y Composicion

Al cierre de diciembre de 2025, los pasivos totales de la
CMAC ascendieron a PEN 11,424.36 millones, registrando un
incremento interanual de PEN 1,029.77 millones. Este
crecimiento estuvo explicado principalmente por el
aumento de las obligaciones con el publico, que totalizaron
PEN 8,921.42 millones (78.1% del total), en linea con la
expansion de las colocaciones y el fortalecimiento de las
captaciones.

Los adeudos y obligaciones financieras alcanzaron PEN
2,239.46 millones (19.6% del total), provenientes de fuentes
locales e internacionales. A nivel internacional, durante 2025
Unicamente se desembolsé el préstamo senior otorgado por
JICA por PEN 218.84 millones, a un plazo de 4 afios,
constituyendo la mayor operacion de financiamiento
realizada por la CMAC, tanto por el monto involucrado como
por haberse efectuado en una sola operacién. No se
registraron nuevos desembolsos internacionales adicionales
en el periodo. Entre los acreedores internacionales vigentes
se mantienen IFC, BlueOrchard, BID Invest y Triple Jump.

A nivel local, COFIDE concentra PEN 660.00 millones (deuda
senior y subordinada), seguido por el Banco de la Nacién con
PEN 495.43 millones, ademas de operaciones senior con
BanBif (PEN 25.00 millones), ICBC (PEN 18.00 millones y PEN
15.00 millones), BCI (PEN 17.80 millones) y BBVA (PEN 10.00
millones), efectuadas durante el ejercicio.

En cuanto a valores en circulacién, la CMAC mantiene
Certificados de Depdsito Negociables (CDNs) y Bonos
Subordinados como parte de su estrategia de diversificacion
de fondeo. Durante 2025, se realizaron colocaciones de las
Series B, Cy D del Primer Programa de CDNs por PEN 56.55
millones, PEN 54.40 millones y PEN 56.25 millones,
respectivamente, fortaleciendo la liquidez de corto plazo.

Respecto a los Bonos Subordinados, en agosto de 2025 se
efectud la primera emision del Primer Programa de Bonos
Subordinados por PEN 35.00 millones, a un plazo de 7 afos
y 6 meses, adjudicada en su totalidad a HMC Capital.
Asimismo, en el marco de la adjudicacidon del bloque
patrimonial de Credinka, la CMAC efectud en diciembre de
2025 la novacién de la Primera Emisién de Bonos
Subordinados de dicha entidad, mediante la emisién de dos
nuevos bonos subordinados a favor de COFIDE por PEN 8.73
millones y PEN 31.46 millones, con plazos de 8 y 7 afos,
respectivamente.

En conjunto, estas emisiones consolidan un fondeo
predominantemente sustentado en captaciones minoristas,
complementado por instrumentos de mercado de capitales
que permiten diversificar fuentes, extender plazos y
fortalecer la estructura financiera.

Evolucion de la Composicion de los Pasivos (en PEN millones)
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Fuente: EEFF Auditados CMAC Arequipa & SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Rentabilidad y Eficiencia

La CMAC evidencié una recuperacion sostenida en
rentabilidad, impulsada por la expansion del margen
financiero y la reduccion del costo de fondeo en un entorno
de menores tasas, asi como por una gestion prudencial de
provisiones; no obstante, los indicadores de retorno atin se
mantienen ligeramente por debajo del promedio del
sistema, reflejando espacio para converger hacia niveles
sectoriales.

Al cierre de diciembre de 2025, los ingresos financieros
ascendieron a PEN 1,919.01 millones, registrando un
incremento interanual de 11.5% (PEN 1,720.66 millones en
diciembre de 2024), impulsado principalmente por mayores
intereses por colocaciones (+PEN 203.59 millones),
asociados al crecimiento del volumen de créditos y a mejoras
en las tasas promedio.

Por su parte, los gastos financieros totalizaron PEN 422.02
millones, inferiores a los PEN 501.55 millones del afio previo,
en un contexto de reduccion de la tasa de referencia. La
disminucidn se explica por menores tasas pasivas; no
obstante, el mayor volumen de adeudos y emisiones
compenso parcialmente dicho efecto.

Como resultado, el margen financiero bruto se elevé a PEN
1,496.99 millones (PEN 1,219.10 millones en diciembre de
2024), representando el 78.0% de los ingresos totales (70.9%
en el periodo previo). La utilidad financiera neta alcanzé PEN
941.48 millones (PEN 790.95 millones), con un margen de
49.1% (46.0%), pese al incremento de las provisiones por
créditos directos en PEN 127.36 millones, asociado a
mayores constituciones voluntarias. En consecuencia, las
provisiones representaron el 28.9% de los ingresos totales
(24.9% en diciembre de 2024).

El margen operacional neto ascendié a PEN 232.46 millones,
con un margen de 12.1% (8.0% en el periodo previo), a pesar
del aumento de PEN 81.62 millones en gastos
administrativos. Asimismo, los ingresos por servicios
financieros crecieron, impulsados por mayores comisiones
por seguros, mientras que los ROF aportaron positivamente
(+PEN 1.57 millones) por ganancias en diferencia de cambio.
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Finalmente, la utilidad neta alcanzé PEN 162.41 millones,
con un margen de 8.5%, superando los PEN 101.22 millones
(5.9%) del afio anterior y ubicandose por encima del
presupuesto (PEN 115.02 millones), consolidando la mejora
en la rentabilidad del ejercicio.

Evolucién de Mdrgenes (en %)
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Fuente: EEFF Auditados CMAC Arequipa & SBS/ Elaboracion: JCR LATAM

El retorno sobre activos (ROAA) se ubicé en 1.4%, superior al
0.9% registrado a diciembre de 2024, aunque ligeramente
por debajo del promedio del sistema de Cajas Municipales
(1.8%) y del observado en las EE MYPE. No obstante, el
indicador se posicion6 como el tercer mas alto entre las
CMAC, evidenciando una mejora en la eficiencia en el uso de
los activos productivos y en la generacion de margen neto.

Por su parte, el retorno sobre patrimonio (ROAE) alcanzd
14.6% (10.0% en diciembre de 2024), favorecido por el
mayor resultado neto del ejercicio y el fortalecimiento
patrimonial producto de la capitalizacion de utilidades. Si
bien se mantiene por debajo del promedio del sistema
(16.8%) y de las EE MYPE, también se ubicé como el tercer
mejor desempefio dentro del conjunto de CMAC, reflejando
una recuperacion sostenida en la rentabilidad del capital.

Evolucion de los Indicadores de Rentabilidad (en %)

uniformes—, la ampliacion de la planilla en el marco del
proceso de transformacién digital y mayores costos
asociados a la apertura y gestion de nuevas oficinas.

No obstante, el indicador de eficiencia operativa mejoro,
situandose en 44.7% (49.4% en diciembre de 2024), debido
a que la utilidad operativa bruta crecié a un ritmo superior
(+25.6%) respecto al incremento de los gastos operativos
(+13.6%). En consecuencia, pese al mayor nivel de gastos, la
entidad logré mejorar su eficiencia relativa mediante una
mayor generacién de ingresos operativos.

Indicadores de Gestion (en %)
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Fuente: EEFF Auditados CMAC Arequipa & SBS / Elaboracion: JCR LATAM
Gestidn

En términos de gestidn, los gastos administrativos han
mantenido una tendencia creciente. Al cierre de diciembre
de 2025, los gastos administrativos ascendieron a PEN
682.24 millones, representando el 35.6% de los ingresos
operativos (34.9% en diciembre de 2024). El incremento se

explica principalmente por mayores gastos de personal —
incluyendo participacion de utilidades y dotacién de

Fuente: EEFF Auditados CMAC Arequipa & SBS / Elaboracion: JCR LATAM
Instrumentos de Deuda Calificados

Primer Programa de Certificados de Depdsitos Negociables
(CDN)

El registro del Primer Programa de Certificados de Depésitos
Negociables Emisor se realizd en cumplimiento de lo
acordado en la Sesién de Directorio del 10 de setiembre del
2019 y de acuerdo con los términos fijados en el Contrato
Marco del Primer Programa de CDN del Emisor. Se establecio
con un limite de monto maximo de PEN 300.0 millones, los
cuales podran ser emitidos en una o mdas Emisiones, cada
una de las cuales podra estar dividida en una o mas Series,
cuyos términos y condiciones se determinaran en cada
Contrato  Complementario vy en el Prospecto
Complementario. Todas las Emisiones del Programa estaran
respaldadas genéricamente por el patrimonio del Emisor,
con un plazo de vigencia de seis (6) afios desde la fecha de
inscripcion en los registros publicos correspondientes
(30.03.2021). Los recursos captados por las Emisiones que se
realicen en el marco del Programa serdn destinados a
financiar las necesidades de corto y largo plazo del Emisor u
otros  fines establecidos en los  documentos
complementarios. La garantia es la forma genérica del
Patrimonio de la CMAC.

Primera Emision

Colocacién de PEN 50.0 millones con tasa de interés de
0.7500% a plazo de un (1) afio. La serie (A) fue emitida en
abril de 2021. La emisidn se encuentra cancelada.

Primera Emision de Certificado de Deposito Negociables cancelado
Monto Colocado Fechade Fechade

Primera Emision o » Tasa(%)  Plazo (afios)
(PENMM) Emision redencion

Serie A PEN50.0 14/04/2021  14/04/2022 0.75% 1

Fuente: SMV & CMAC Arequipa / Elaboracion: JCR LATAM

www.jcrlatam.com
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Segunda Emision

Colocacién de PEN 60.0 millones con tasa de interés de
5.5625% a plazo de un (1) afio. La serie (A) fue emitida en
enero de 2022. La emisidn se encuentra cancelada.

Segunda Emision de Certificado de Deposito Negociables
cancelado
Monto Colocado  Fechade Fechade

SegundaEmision o B Tasa(%)  Plazo(afos)
(PENMM) Emision redencion

SerieA PEN60.0 26/01/2022  22/01/2023  5.56% 1

Fuente: SMV & CMAC Arequipa / Elaboracién: JCR LATAM

Tercera Emision

- Serie A: La serie (A) fue emitida en octubre de 2024. La
emision se encuentra cancelada el 28 de setiembre de
2025 por un monto de PEN 39.70 millones.

- Serie B: La serie (B) fue emitida en febrero de 2025. La
emisién se encuentra cancelada el 22 de febrero de
2026 por un monto de PEN 56.55 millones.

- Serie C: La serie (C) fue emitida en abril de 2025. La
emisidn se encuentra vigente, por cancelar el 24 de abril
de 2026 por un monto de PEN 54.40 millones.

- Serie D: La serie (D) fue emitida en octubre de 2025. La
emisién se encuentra vigente por un monto de PEN
56.25 millones.

Tercera Emision de Certificado de Deposito Negociables vigente

Monto Colocado Fechade Fechade

Tercera Emision M » Tasa (%) Plazo (dias)
(PEN MM) Colocacion  redencién
Serie A PEN 39.70 2/10/2024 | 28/09/2025 5.00% 360
Serie B PEN 56.55 26/02/2025 | 22/02/2026 4.75% 360
Serie C PEN 54.40 28/04/2025 | 24/04/2026 4.81% 360
Serie D PEN 56.25 23/10/2025 | 19/10/2026 4.69% 360

Fuente: SMV & CMAC Arequipa / Elaboracién: JCR LATAM

Segundo Programa de Bonos Corporativos

Se establecié con un limite de monto maximo de PEN 300.0
millones con colocaciones en una o mas emisiones con tipo
de oferta publica y/o privada. La garantia es la forma
genérica del Patrimonio de la CMAC. El programa cuenta con
un plazo de vigencia de seis (6) afios desde la fecha de
inscripcion en julio de 2021 en los registros publicos
correspondientes. No hay emisiones vigentes.

Primera Emision de Bonos Subordinados

Colocacién de PEN 57.6 millones con tasa de interés de
8.03% a plazo de un (8) afios. El pago de intereses es
semestral y el pago del principal se efectuara en la fecha de
vencimiento final. La fecha de colocacion fue en diciembre
del 2020. La emisidn se encuentra vigente.

Primera Emision de Bonos Subordinados vigente

Primer Emision de Bonos Monto Colocado Fechade Fechade .
Tasa (%) Plazo (afios)

Subordinados (PENMM) Emision redencion

Serie Unica PEN57.6 17/12/2020  18/12/2028 8.03% 8

Fuente: SMV & CMAC Arequipa / Elaboracién: JCR LATAM

Primer Programa de Emisidon de Bonos Subordinados

En agosto de 2025, la CMAC colocd, mediante oferta publica
dirigida a inversionistas institucionales, la totalidad del
monto correspondiente a la Primera Emisién de Bonos
Subordinados por PEN 35.00 millones, con un plazo de siete
afios y medio. La emisidn establece que la amortizacién del
principal se efectuara integramente en la fecha de
vencimiento final.

www.jcrlatam.com
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DECLARACION DE CLASIFICACION DE RIESGO
JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de Empresas
Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolucion SMV N 032-2015 — SMV / 01, asi como en el Reglamento para la clasificacion
de Empresas del Sistema Financiero y de Empresas del Sistema de Seguros, Resolucidon SBS N 18400-2010, acordé mediante sesion
de Comité de Clasificacion de Riesgo del 20 de marzo del 2026 ratificar la clasificaciéon de Fortaleza Financiera e Instrumentos de
Deuda concedida a Caja Municipal de Ahorro y Crédito Arequipa.

Instrumento Clasificacion Perspectiva
Fortaleza Financiera A- Estable
Depdsitos a Corto Plazo CP1- -
Depositos de Mediano y Largo Plazo AA- -
Primera Emision de Bonos subordinados A+ -
Segundo Programa de Bonos Corporativos AA- -
Primer Programa de Certificados de Depdsito Negociables CP1- -
Primer Programa de Emision de Bonos Subordinados A+ -

Asi mismo, JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A., declara que la opinion contenida en el presente
informe, asi como su respectiva clasificacidn, se realizd6 de acuerdo con la Metodologia de Fortaleza Financiera Empresas
Financieras, version N°006, aprobada mediante sesidon de Directorio con fecha 12 de febrero de 2025 y con la Metodologia de
Clasificacion Bonos Corporativos, Instrumentos de Deuda de Corto y Largo Plazo y Acciones Preferentes, versién N°004, aprobada
mediante sesidon de Directorio con fecha 20 de enero de 2020.

Definicion
CATEGORIA A: La empresa presenta la mejor estructura econémica — financiera del sector al que pertenece y posee la mayor
capacidad en el cumplimiento de obligaciones (en plazos y condiciones pactadas). Existe una bajisima probabilidad de que cambios
o modificaciones en el entorno econdmico, en el sector de actividades en que se desempefia y en su desarrollo interno puedan
alterar su solvencia y sostenibilidad.
La simbologia de clasificacion tiene 5 niveles, donde A es el mdximo nivel y E el minimo. Las clasificaciones de la “A” a la “D” pueden

non

ser modificadas con los signos "+" o "-", para sefialar su posicion relativa dentro del respectivo nivel.

PERSPECTIVA: Sefiala el camino que podria variar la clasificacidon en una etapa mayor a un afio. La perspectiva puede ser positiva,
estable o negativa. Empero una perspectiva positiva o negativa no involucra indudablemente un cambio en la clasificacién. En ese
sentido, una clasificacidén con perspectiva estable puede ser modificada sin que la perspectiva se encuentre con antelacion en
positiva o negativa, de haber el fundamento necesario.

CATEGORIA CP1: Presenta el grado mas alto de clasificacién crediticia de corto plazo, cuenta con la més alta capacidad de pago
del principal e intereses dentro del plazo de contrato suscrito. Igualmente, vdlida para instrumentos de corto plazo al descuento
que presenten el menor riesgo de incumplimiento.

La simbologia de clasificacion tiene 6 niveles, donde CP1 es el mdximo nivel y CP6 el minimo. Las tres primeras clasificaciones
pueden ser modificadas con los signos “+ o - "para sefialar su posicion relativa dentro del respectivo nivel.

CATEGORIA AA: Presenta una alta calidad crediticia, y ofrece gran seguridad para el pago oportuno del principal e intereses o de
dividendos preferentes. Mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. Cuenta con fuertes factores
de proteccion.

La simbologia de clasificacion de fortaleza financiera tiene 9 niveles, donde AAA es el mdximo nivel y D el minimo. Las clasificaciones
de “AA” a “BBB” pueden ser modificadas con los signos “+ o - "para sefialar su posicion relativa dentro del respectivo nivel.

CATEGORIA A: Presenta una buena calidad crediticia con un cumplimiento oportuno del principal e intereses o de dividendos
preferentes. Mantienen bajo riesgo crediticio ante escenarios econdmicos adversos. Los riesgos son mayores que la categoria
inmediatamente superior en periodos de desaceleraciéon econémica.

La simbologia de clasificacion de fortaleza financiera tiene 9 niveles, donde AAA es el mdximo nivel y D el minimo. Las clasificaciones
de “AA” a “BBB” pueden ser modificadas con los signos “+ o - "para sefialar su posicion relativa dentro del respectivo nivel.

La Clasificacién de Riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su
emisor respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una
recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacidn en cualquier momento. Asimismo,
la presente Clasificacidn de Riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. JCR LATINO
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AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. ha realizado el presente informe aplicando de manera rigurosa la metodologia
vigente indicada. A su vez, no audita y no brinda garantia alguna respecto a la informacidn recibida de manera directa por parte
del cliente, asi como de cualquier fuente que JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. considere confiable;
no encontrandose en la obligacion de corroborar la exactitud de dicha informacion. JCR LATINO AMERICA EMPRESA
CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no asume responsabilidad alguna por el riesgo inherente generado por posibles errores en la
informacién. Sin embargo, se han adoptado las medidas necesarias para contar con la informacidn considerada suficiente para
elaborar la presente clasificacién. JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no se responsabiliza por
ninguna consecuencia de cualquier indole originada de un acto de inversion realizado sobre la base del presente informe.

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

Japan Credit Rating Ltd. (JCR) es una Organizacién de Calificacion Estadistica Nacionalmente Reconocida (NRSRO) en los Estados
Unidos. JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo S.A. (JCR LATAM) es una entidad legal separada de JCR y no es una
NRSRO. La metodologia, escala de clasificacion de JCR LATAM vy las decisiones del Comité de Clasificacion son desarrollados
internamente para adoptarse en el mercado peruano. Cualquier dafio especial, indirecto, incidental o consecuente de cualquier
tipo causado por el uso de cualquier clasificacién asignada por JCR LATAM, incluido, pero no limitado a pérdida de oportunidad o
pérdidas financieras, ya sea en contrato, agravio, responsabilidad objetiva o de otro tipo, y si tales dafios son previsibles o
imprevisibles, no son responsabilidad de JCR bajo cualquier circunstancia.

Anexos

Anexo 1: Indicadores Financieros de la CMAC

Indicadores (en PEN MM

Estado de Situacidon Financiera

Disponible 1,434.94 1,288.15 816.16 732.05 1,226.25
Fondos Interbancarios 0.00 87.76 46.02 0.00 0.00
Inversiones financieras 192.72 131.91 696.91 918.47 1,040.84
Inversiones disponibles para la venta 188.43 0.00 540.63 780.34 981.94
Inversiones a vencimiento 3.06 130.60 154.92 136.71 58.90
Inversiones en asociadas 1.24 1.31 1.36 1.42 0.00
Créditos Directos, netos 5,998.85 7,066.42 8,131.81 8,932.91 9,729.02
(-) Provision para incobrabilidad créditos directos -650.01 -683.65 -650.00 -682.15 -727.46
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 157.76 176.17 189.89 210.55 272.68
Activo diferido por impuesto a la renta, neto 48.57 43.52 44.82 51.79 70.63
Otros activos 111.89 143.15 163.77 609.81 265.19
Activo Total 7,944.73 8,937.08 10,089.38  11,455.57 12,604.63
Obligaciones con el Publico 5,473.99 5,906.45 7,129.99 8,188.89 8,928.07
Depositos de empresas del sistema financiero 110.69 114.31 149.71 69.99 55.32
Adeudos y Obligaciones Financieras 778.32 1,592.15 1,615.46 1,404.44 2,239.46
Otros pasivos 691.07 364.25 202.48 731.28 201.51
Pasivo Total 7,054.08 7,977.16 9,097.65 10,394.59 11,424.36
Patrimonio 890.65 959.92 991.73 1,060.97 1,180.27
Capital Social 625.27 686.57 729.42 760.87 803.89
Reserva legal 190.61 172.34 187.47 198.57 213.75
Resultados Acumulados 74.83 100.83 74.01 101.22 162.41
Estado de Resultados
Ingresos Financieros 1,089.22 1,314.45 1,549.63 1,720.66 1,919.01
Gastos Financieros 161.71 264.27 494.88 501.55 422.02
Margen Financiero Bruto 927.51 1,050.19 1,054.75 1,219.10 1,496.99
Provisiones 319.86 332.31 310.22 428.16 555.51
Margen Financiero Neto 607.65 717.88 744.52 790.95 941.48
Gastos Administrativos 472.49 537.41 587.02 600.63 682.24
Margen Operacional Neto 116.11 149.01 111.27 137.16 232.46
Resultado Neto del Aiio 74.83 100.83 74.01 101.22 162.41

Fuente: EEFF Auditados CMAC Arequipa
*: Estados Financieros no auditados
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DATA CRITERIO SBS

Liquidez (en %)

Ratio de Liquidez MN 18.26
Ratio de Liquidez ME 73.23
Fondos Disponibles / Depdsitos Totales 25.51

Creéditos Directos - Provisiones) / Depésitos Totales

Solvencia (en %)

Ratio de Capital Global 16.27 15.62 14.37

Pasivo Total / Capital Social y Reservas (en N° de veces) 8.65 9.29 9.92 10.82
Pasivo Total / Patrimonio (N° de veces) 7.92 8.31 9.17 9.68
Cartera Atrasada / Patrimonio 22.92 34.18 40.06 42.90
Endeudamiento Patrimonial (1) 7.92 8.31 9.17 9.68
Compromiso Patrimonial Neto (2) -30.62 -12.38 -0.13 9.19 1.41
Calidad de Cartera (en %)

Cartera Atrasada (CA) 3.12 4.30 4.58 5.47 4.89
CA Ajustada 6.90 6.71 7.36 8.34 8.21
Cartera de Alto Riesgo (CAR) (3) 5.77 7.40 7.48 8.20 7.19
CAR Ajustada 9.44 9.74 10.17 10.98 10.42
Cartera Pesada (CP) (4) 12.62 11.18 9.62 9.54 7.53
CP Ajustada 16.01 13.42 12.26 12.29 10.76
Cobertura CA 318.45 208.36 163.61 131.11 143.67
Cobertura CAR 172.28 121.04 100.19 87.49 97.77
Cobertura CP (Créditos Directos y Contigentes) 78.27 79.96 78.23 75.54 93.42
CA - Provisiones / Patrimonio -0.50 -0.37 -0.25 -0.15 -0.19
CAR - Provisiones / Patrimonio -30.62 -12.38 -0.13 9.19 1.41
CP - Provisiones / Patrimonio 20.26 17.85 18.24 -64.29 -32.10
Normal 77.35 83.43 85.53 86.71 89.28
CPP 10.03 5.39 4.85 3.75 3.19
Deficiente 1.86 1.39 1.74 1.61 1.24
Dudoso 7.59 5.01 3.96 3.76 2.50
Pérdida 3.17 4.78 3.92 4.17 3.80
Castigos LTM (MM) 265.3 197.53 260.10 297.16 373.62
Castigos LTM / Créditos Directos 4.06 2.59 3.00 3.13 3.61
Margen Financiero Bruto 85.15 79.90 68.06 70.85 78.01
Margen Financiero Neto 55.79 54.61 48.05 45.97 49.06
Margen Operacional Neto 10.66 11.34 7.18 7.97 12.11
Margen Neto 6.87 7.67 4.78 5.88 8.46
ROAE (SBS) 8.86 11.03 7.68 10.01 14.64
ROAA (SBS) 1.01 1.22 0.78 0.95 1.36
Gastos de Operacion / Ingresos Financieros 43.38 40.88 37.88 34.91 35.55
Eficiencia Operacional (5) 50.28 50.64 55.24 49.36 44.65
N° de Personal 4,489 4,990 5,351 5,409 5,751
N° de Deudores 462,764 521,872 593,396 641,353 652,134
N° de Agencias 184 197 203 204 224
Créditos Directos / N°de Deudores (en Miles PEN) 14 15 15 15 15.9
Posiciéon Global ME / Patrimonio Efectivo (%) -0.13 -0.21 -0.18 0.70 -1.13

(1) (Pasivo Total) / Patrimonio Neto

(2) (Cartera de Alto Riesgo - Provisiones) / (Patrimonio Neto)

(3) Cartera Vencida, Cobranza Judicial, Refinanciada y Reestructurada

(4) Crédito con situacion Deficiente, Dudoso y Pérdida

(5) Gastos Operativos/ (Margen Financiero Bruto + Ingresos Netos por Servicios Financieros)
*:Margenes elaborados a partirde los Estados Financieros auditados

Fuente: SBS & EEFF Auditados CMAC Arequipa/ Elaboracion: JCR LATAM

Anexo 2: Organos de Gobierno

Accionistas Dic-25 (PEN) Participacion (%) Clase de Acciones

Municipalidad Provincial de Arequipa 803,892,967 100.00% Acciones Comunes
Miembros del Directorio Cargo Representacion Fechade Inicio
Arriaga Pacheco, César Augusto Director - independiente Clero 27/01/2026
Cruz Suni, Félix Alfredo Director - independiente Asociacion de Micro y Pequefios Comerciante o Productores 16/01/2026
De Romanfa Miro Quesada, Maria Fatima Director - independiente Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. (COFIDE) 27/03/2025
Diaz Aleman, José Manuel Director - relacionado Municipalidad Provincial de Arequipa 3/01/2024
Manrique Oroza, Pablo Ignacio Presidente - independiente Cémara de Comercio e Industria de Arequipa 27/01/2026
Rodriguez Martinez, Carlos Alberto A. Vicepresidente - relacionado Municipalidad Provincial de Arequipa 27/01/2026
Velasquez Morveli, Gustavo Director - relacionado Municipalidad Provincial de Arequipa 27/01/2024
Plana Gerencial Cargo Profesion Desde

Chacaltana Cortez, Manuel Gustavo Gerente Central de Finanzas y Control de Gestion Licenciado en Economia, Maestria en Direccion de Empresas 22/07/2022
Gallegos Almonte, Luis Alberto Gerente Central de Negocios Maestria en Administracion Estratégica de Empresas 10/09/2025
Lucar Berninzon, Marco Antonio Gerente Central de Administracion y Operaciones Maestria en Administracién de Empresas 16/07/2018
Ninavilca Paniura, Maria Esther Gerente de Riesgos Ingenieria Industrial 3/08/2015

Fuente: SMV & CMAC Arequipa / Elaboracién: JCR LATAM
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Anexo 3: Caracteristicas del Primer Programa de Certificados de Depdsito Negociables

Denominacion

Detalle
Primer Programa de Certificados de Depésito Negociables de Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Arequipa S.A.

Tipo de Oferta

OfertaPublica

Tipo de Instrumento

Certificados de Depésito Negociables, los cuales no podran tener un plazo mayor a (364) dias.

Monto

Hasta por un monto méximo de PEN 300.0MM o su equivalente en dolares.

Moneda

Délares americanos 0 Soles

Emisionesy Series

Unao mas.

Tasa

Seran definidos en el Prospecto Marco

Valor Nominal

Establecido en los documentos complementarios de acuerdo con cada emisién.

Plazo del Programa

Seis afios contados a partir de lafecha deinscripcién del Programaen el Registro Pblico de laSMV. (30.03.2021)

Precio de Colocacion

Podraser colocados ala par, bajo la par o sobre la par, de acuerdo alas condiciones delmercado en el momento
delacolocacion.

Opcion de Rescate

ELEmisor no efectuard el rescate anticipado de los Certificado de Depdsito Negociables. Sin perjuicio de ello, el
Emisor podrarescatar los valores, de acuerdo con lo sefialado en elarticulo 330 de la Ley General de Sociedades,
siempre que serespete lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley de Mercado de Valores.

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados de Depositos Negociables seran destinados a

Destino financiar las necesidades de corto y largo plazo del Emisor u otros fines establecidos en los documentos
complementarios.
Garantias Garantia genérica por el patrimonio del Emisor
Agente de pago CAVALIS.A.ICVL
Entidad Estructuradora Banco BBVA Peri
Agente Colocador BBVA Sociedad Agente de BolsaS.A.
Situacion Vigente

Denominacién

Fuente: SMV & CMAC Arequipa / Elaboracion: JCR LATAM

Anexo 4: Primer Programa de Emision de Bonos Subordinados

Detalle

Primer Programa de Emision de Bonos Subordinados de Caja Municipalde Ahorro y Crédito Arequipa S.A.

Tipo de Oferta

OfertaPublica

Tipo de instrumento

Bonos Subordinados redimibles computables como parte del Patrimonio Efectivo de Nivel 2

Monto

Hasta porun monto maximo de PEN 35.00MM

Vigencia

Siete (7) aflos y seis (6) meses contados a partir
de laFechade Emisién

Emisionesy Series

Unao més

Tasade interés

Tasadeinterés FijaNominalAnual

Valor Nominal PEN 1,000
Precio de Colocacion Alapar
Moneda PEN

Opcién de Rescate

Opcién de rescate anticipado, pero solo luego de un plazo minimo de cinco (5) afios, contados desde larespectiva Fecha de
Emision, siempre que se cuente con la autorizacion previade la SBS.

LaOpcion de Rescate anticipado podra ejercerse solamente por decisidn exclusiva del Emisor, no existiendo un derecho de
redencion de los BONOS SUBORDINADOS por decision de sus titulares, y requiere de la previa autorizacion de la SBS.

Destino

Fortalecimiento del Patrimonio Efectivo del Emisory paralaempresa.

Realizacion de operaciones de crédito propias delgiro del Emisor. EL100% del monto total se destinara para el otorgamiento de
créditos alamicro ypequefa

Resguaardos Financieros

Cartera Atrasada + Refinanciada + Castigos 12 meses) / CarteraTotal <=14.00% durante 2025y 13.00% a partirde 2026
Provisiones / (Atrasada + Refinanciada) >=90.00% durante 2025y 100.00% a partir de 2026
Ratio de Capital Global (RCG) >=13.00%
Ratio de Coberturade Liquidez>=100.00%

Garantias

Garantiagenéricapor el Patrimonio del Emisor.

Agente de pago

CAVALIS.A.I.C.LV.

Entidad Estructuradoray Agente Colocador

CajaMunicipalde Ahorro y Crédito ArequipaS.A.

ELEmisor establece que no designara un Representante de Obligacionistas para la presente Emision, tomando en cuentaque

Péginazz

Rep de los Oblig durante todo eltiempo en que los Bonos emitido alamparo del Contrato sean de titularidad de un tGinico obligacionista, este
ultimo ejercerdtodas las facultades y derechos previstos en este Contrato parala Asamblea de Obligacionistas.
Modalidad Tramite anticipado
Fuente: SMV & CMAC Arequipa / Elaboracion: JCR LATAM
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