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FUNDAMENTOS

El Comité de Clasificacién de JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo S.A. (en
adelante, JCR LATAM) ratifica la categoria “B” con Perspectiva “Estable” a la Fortaleza
Financiera de la Cooperativa de Ahorro y Créditos San Martin de Porres LTDA (en
adelante la “Coopac”). A continuacion, los fundamentos mas relevantes de la
clasificacion:

= Crecimiento moderado de cartera, con menor dinamismo respecto a lo proyectado.
Al cierre de diciembre de 2025, la cartera de créditos (incluyendo equivalentes)
ascendid a PEN 392.60 millones, registrando un crecimiento interanual de 6.3% (vs.
PEN 369.35 millones a dic-24), por debajo de lo presupuestado, evidenciando una
desaceleracion en el ritmo de colocaciones, particularmente en el segundo
semestre. El crecimiento estuvo explicado principalmente por el dinamismo de los
créditos de consumo no revolventes, mientras que el segmento MYPE mostrd un
crecimiento marginal y los segmentos empresariales e hipotecarios registraron
contracciones, lo que refleja un desempefio heterogéneo del portafolio. En cuanto a
la estructura, se mantiene una alta concentracién en los segmentos de consumo
(52.5%) y MYPE (41.3%), lo que limita la diversificacion del riesgo y expone a la
Cooperativa a una mayor sensibilidad frente a deterioros en estos segmentos.

=  Calidad de cartera controlada, pero con mejora atin no completamente estructural.
Los indicadores de calidad de cartera se mantienen relativamente estables. La
morosidad (CA) se ubicé en 6.9%, en linea con dic-24, aunque con un incremento en
términos absolutos (PEN 27.25 millones vs. PEN 25.68 millones). Por su parte, el ratio
de cartera de alto riesgo (CAR) se redujo a 9.4% (9.8% a dic-24), mientras que la
cartera pesada (CP) disminuyd a 8.7% (9.3% a dic-24). No obstante, esta mejora
responde parcialmente a factores no recurrentes, como los honramientos asociados
a programas estatales (Impulsa Per() y a procesos de saneamiento de cartera,
incluyendo castigos por PEN 7.19 millones en los ultimos 12 meses, que
contribuyeron a depurar el portafolio. Asimismo, se observa un efecto de
composicion, asociado al mayor crecimiento de créditos en categoria Normal. A
pesar de ello, persisten sefiales de presion en segmentos especificos,
particularmente en MYPE, que mantiene niveles elevados de deterioro (CP: 13.6%),
asi como focos de alerta en andlisis de cosechas y productos nuevos. En este
contexto, la evolucién favorable de los indicadores aun no refleja una mejora
plenamente orgdnica ni estructural en la calidad crediticia.

= Coberturas adecuadas, aunque con menor holgura frente a periodos previos. Las
provisiones para créditos totalizaron PEN 33.98 millones a diciembre de 2025 (PEN
34.66 millones a dic-24). En este contexto, la cobertura de la cartera de alto riesgo
(CAR) se ubicd en 91.3% (95.4% a dic-24), mientras que la cobertura de cartera
pesada (CP) alcanzd 99.9% (101.4% a dic-24). Si bien ambos indicadores se
mantienen por encima del minimo regulatorio (70%), la reduccién observada refleja
una menor holgura para absorber potenciales deterioros adicionales,
particularmente en un contexto donde persisten presiones en la calidad de carteray
donde la cobertura de la cartera pesada se ubica ligeramente por debajo del 100%.
En este sentido, si bien la Cooperativa mantiene una capacidad razonable para
enfrentar contingencias crediticias, la evolucidon reciente sugiere la necesidad de
fortalecer progresivamente los niveles de provisiones, a fin de sostener una
cobertura adecuada frente a escenarios de mayor estrés.

= Rentabilidad adecuada, aunque con presiones en generacion de ingresos y
sostenibilidad de indicadores. La Cooperativa mantiene una rentabilidad positiva,
aunque con sefiales de moderacién en la generacion de ingresos. A diciembre de
2025, los ingresos por intereses ascendieron a PEN 65.40 millones (PEN 64.79
millones a dic-24), mostrando un crecimiento marginal de +0.9%, reflejo de un
menor dinamismo del negocio. Este efecto fue parcialmente compensado por una
reduccidn en los gastos financieros (PEN 13.21 millones vs. PEN 15.76 millones a dic-
24) y un control relativo de los gastos administrativos (PEN 25.46 millones).
Asimismo, el nivel de provisiones se incrementé a PEN 5.27 millones (PEN 4.90
millones a dic-24), lo que evidencia mayores requerimientos de cobertura ante el
riesgo crediticio. En este contexto, la utilidad neta alcanzé PEN 16.63 millones (PEN
16.54 millones a dic-24), mientras que los indicadores de rentabilidad registraron
una ligera contraccion, con un ROA de 3.6% (3.8%) y un ROE de 11.6% (12.6%). Si
bien se mantienen en niveles adecuados, la rentabilidad contintda sustentandose en
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Principales cuentas (en PEN MM) Dic-24 Dic-25
Disponible 59.6 90.6
Créditos Directos 3723 396.0
Provisiones 347 340
Activo Total 435.7 466.7
Obligaciones con los Socios 2716 292.4
Depésitos de Ahorro 71.0 82.2
Depésitos a Plazo 1945  210.2
Pasivo Total 304.1 3238
Patrimonio 131.6 1429
Capital Social 57.6 61.3
Reservas 57.5 64.9
Resultado Neto 1654 1663

Indicadores Financieros

Indicadores Financieros Dic-24 _ Dic-25

Ratio Capital Global (%) 335 352
ROE (%) 126 116
ROA (%) 38 36
CA (%) 6.9 6.9
CAR Ajustada (%) 113 110
CP Ajustada (%) 108 103
Provisiones / CAR (%) 95.4 913
Provisiones / CP (%) 1014 999
Ratio de Liquidez MN (%) 476 514
Ratio de Liquidez ME (%) 425 66.2
Adeudos/Pasivo Total (%) 43 20
Castigos LTM 6.6 72
PG/PE (en %) 0.01 0.01
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segmentos de mayor margen, como consumo, lo que podria implicar mayor volatilidad ante eventuales deterioros en la calidad de cartera.

=  Sélida posicion de solvencia y adecuada capacidad de absorcion de pérdidas. La Cooperativa mantiene una posicidn de solvencia holgada,
con un Ratio de Capital Global (RCG) de 35.2% a dic-25 (33.46% a dic-24), ampliamente superior al minimo regulatorio. Este resultado se
sustenta en el crecimiento del patrimonio efectivo, que alcanzé PEN 131.75 millones (+11.7%), superando el ritmo de expansion de los
activos ponderados por riesgo (PEN 374.06 millones), lo que fortalece su capacidad de absorcion de pérdidas. La calidad del capital es
adecuada, con predominio del patrimonio efectivo basico (PEN 125.95 millones) sobre el suplementario (PEN 5.80 millones), evidenciando
una estructura patrimonial sélida. No obstante, el compromiso patrimonial neto se incrementd a 2.3% (1.26% a dic-24), reflejando una
menor cobertura de la cartera de alto riesgo en términos patrimoniales y generando cierta presidn sobre la solvencia. En cuanto al fondeo,
este se mantiene principalmente sustentado en captaciones de socios, con una baja participacion de adeudos financieros (2.1% de los
pasivos), lo que limita la dependencia de financiamiento externo.

=  Posicion de liquidez holgada con adecuada cobertura de obligaciones. La Cooperativa mantiene una posicion de liquidez sélida, con ratios
ampliamente superiores a los minimos regulatorios. A diciembre de 2025, el ratio de liquidez alcanz6 51.4% en MN (47.6% a dic-24) y 66.2%
en ME (42.5% a dic-24), mientras que el RCL se ubico en 91.4% en MN y 124.1% en ME, evidenciando una adecuada capacidad para afrontar
obligaciones de corto plazo y escenarios de estrés. Este desempefio se sustenta en el crecimiento de los activos liquidos, principalmente
fondos disponibles, que totalizaron PEN 90.59 millones, permitiendo una cobertura de depdsitos de 30.2% (29.7% a dic-24). Asimismo, el
ratio de Créditos Netos/Depdsitos se redujo a 120.6% (121.3% a dic-24), reflejando una mejora gradual en el calce entre colocaciones y
fondeo, aunque aun por encima del 100%. Por otro lado, la concentracién de fondeo se mantiene en niveles controlados, con los 20
principales depositantes representando el 16.3% del total, por debajo del limite prudencial de la SBS (25.0%), lo que evidencia una base de
depdsitos relativamente diversificada.

=  Debilidades en control interno, gobierno corporativo y cumplimiento regulatorio. A pesar de contar con una estructura formal de gestién
de riesgos y 6rganos de control, persisten debilidades relevantes en control interno y cumplimiento regulatorio, evidenciadas en las
observaciones formuladas por auditorias internas y externas, las cuales se mantienen mayoritariamente pendientes de implementacion.
Estas brechas se reflejan en deficiencias en el proceso crediticio, gestion de excepciones, calidad de los informes de riesgos y en el sistema
de prevencién LA/FT, asi como en aspectos de gobierno corporativo, como el seguimiento del plan estratégico y la ausencia de mecanismos
formales de denuncias. En este contexto, la limitada capacidad de implementacion y seguimiento de acciones correctivas evidencia
oportunidades de mejora en la ejecucion y fortalecimiento de los marcos de control, constituyendo un factor limitante en el perfil de riesgo
de la Cooperativa.

=  Limitaciones en la ejecucion del Plan Estratégico y crecimiento por debajo de lo proyectado. Si bien la Cooperativa cuenta con un Plan
Estratégico definido, se observan desviaciones respecto a las metas planteadas, especialmente en términos de crecimiento. Durante 2025,
los activos aumentaron 7.1%, por debajo del objetivo de 8.0%, mientras que las colocaciones registraron un crecimiento inferior al
presupuestado, reflejando un menor dinamismo comercial. En este contexto, las proyecciones para 2026, contemplan activos por PEN
506.27 millones, una cartera de PEN 443.18 millones (+PEN 45.00 millones) y una reduccién de la morosidad a 6.2%, implican un reto
relevante en términos de ejecucion y sostenibilidad. Asi, la consolidacidn del crecimiento dependerd de fortalecer los mecanismos de
seguimiento, control de gestion y alineacidn entre la estrategia y la capacidad operativa, aspectos que aun presentan oportunidades de
mejora.

=  Alta concentraciéon geogrdfica y por segmento de negocio. La Cooperativa presenta una elevada concentracion geografica, con el 77.7% de
sus colocaciones en la regidn San Martin, asi como una alta participacion del segmento consumo (52.5%), seguido por MYPE (41.3%).
Esta estructura expone a la entidad a riesgos especificos asociados a la concentracion geografica y sectorial, lo que limita la diversificacion
del portafolio y su resiliencia ante escenarios adversos. No obstante, la Cooperativa viene implementando acciones orientadas a mitigar esta
concentracion, tales como la expansion hacia nuevas zonas geograficas, el fortalecimiento de su red de agencias y el impulso de iniciativas
comerciales que buscan diversificar gradualmente la composicidn del portafolio. Sin embargo, estos esfuerzos alin se encuentran en proceso
de consolidacion.

= Posicion competitiva intermedia dentro del segmento Coopac nivel 3. La Cooperativa mantiene una posicién competitiva intermedia dentro
del segmento, sustentada en adecuados niveles de rentabilidad y una estructura financiera prudente, reflejada en su bajo nivel de
apalancamiento (2.27x, por debajo del promedio sectorial). No obstante, presenta un menor tamafio relativo y un crecimiento moderado
en activos y colocaciones, lo que limita su capacidad de escala frente a pares mas dinamicos. Asimismo, su operacion mantiene una alta
concentracion geografica, restringiendo su diversificacion. Si bien destaca por indicadores de rentabilidad superiores al promedio y una
calidad de cartera controlada, persisten oportunidades de mejora en cobertura y eficiencia operativa. En este contexto, su posicionamiento
dependera de fortalecer su crecimiento y diversificacion, manteniendo su perfil prudente de riesgo.

= La calificacion y perspectiva asignadas se encuentran condicionadas a la ejecucion efectiva del Plan Estratégico de la Coopac y a la
sostenibilidad de sus principales indicadores financieros y ventajas competitivas frente a sus pares de mercado. En este sentido, JCR LATAM
mantendra un monitoreo permanente sobre la evolucidn de factores clave como la solvencia, rentabilidad y calidad de cartera, asi como
sobre cualquier otro elemento que pueda afectar de manera significativa el perfil crediticio de la institucion.

Definicidon de las Clasificaciones actuales:

= B: “La empresa presenta una buena estructura econdmica — financiera superior al promedio del sector al que pertenece y posee una alta
capacidad en el cumplimiento de obligaciones (en plazos y condiciones pactadas). Existe una baja probabilidad de que cambios o
modificaciones en el entorno econémico, en el sector de actividades en que se desempefia y en su desarrollo interno puedan alterar su
solvencia y sostenibilidad.”

= La simbologia de clasificacion tiene 5 niveles, donde A es el mdximo nivel y E el minimo. Las clasificaciones de la “A” a la

"non

“D” pueden ser modificadas con los signos "+" o "-", para sefialar su posicidn relativa dentro del respectivo nivel.
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Factores subyacentes a la clasificacion
Factores Favorables:

" Sélida posicidon de solvencia, con un Ratio de Capital Global de 35.2%, ampliamente superior al minimo regulatorio, y adecuada calidad de
capital con predominio de capital de primera linea.

®  Posicién de liquidez holgada, con ratios regulatorios y RCL significativamente por encima de los limites exigidos, lo que refleja una adecuada
capacidad para afrontar obligaciones de corto plazo.

= Base de fondeo estable y relativamente diversificada, sustentada principalmente en depdsitos de socios, con niveles de concentracion
controlados y baja dependencia de financiamiento externo.

®  Rentabilidad positiva y sostenida, con utilidad neta de PEN 16.63 millones, apoyada en una adecuada gestidn de costos, pese a presiones
en la generacion de ingresos.

Factores de Riesgo:

=  Debilidades en control interno, gobierno corporativo y cumplimiento regulatorio, evidenciadas en observaciones de la SBS y auditorias que
se mantienen pendientes, reflejando limitaciones en la capacidad de implementacion.

®  Crecimiento moderado y por debajo de lo proyectado, con menor dinamismo en colocaciones y desviaciones frente a las metas del Plan
Estratégico.

=  Alta concentracion geografica y por segmento, principalmente en San Martin y en créditos de consumo, lo que limita la diversificacion y
aumenta la sensibilidad ante shocks especificos.

"  Mejora de la calidad de cartera aun no estructural, influenciada por honramientos, castigos y efectos de composicidn, con persistencia de
niveles elevados en el segmento MYPE.

= Reduccion en la holgura de coberturas, con indicadores que, si bien se mantienen adecuados, muestran una menor capacidad relativa para
absorber deterioros adicionales.

= Limitaciones en la ejecucidn estratégica, evidenciadas en brechas entre objetivos y resultados, asi como en debilidades en el seguimiento
del plan estratégico.

Factores que pueden modificar el Rating Asignado
Los factores que pueden incidir positivamente en la clasificacion:

"  Fortalecimiento del control interno y cumplimiento regulatorio, evidenciado en la implementacidn efectiva de las observaciones de la SBS
y auditorias, asi como en la consolidacion de marcos de gobierno corporativo mas robustos.

"  Mejora sostenida y estructural en la calidad de cartera, reflejada en una reduccion consistente de los indicadores de mora (CA, CAR y CP),
sin depender de factores no recurrentes como castigos o honramientos.

=  Mayor diversificacion del portafolio, tanto a nivel geografico como por segmento, reduciendo la concentracién en consumo y en la regién
San Martin.

= Aceleracidn del crecimiento de colocaciones, alineada a los objetivos estratégicos y acompariada de adecuados estandares de originacion
y control de riesgos.

=  Fortalecimiento de la rentabilidad, mediante una mejora en la generacidn de ingresos recurrentes y en los indicadores ROA y ROE, con
menor dependencia de segmentos de mayor riesgo.

=  Sostenimiento de adecuados niveles de cobertura, incrementando la holgura de provisiones frente a potenciales deterioros de cartera.

Los factores que pueden incidir negativamente en la clasificacion:

=  Deterioro en la calidad de cartera, especialmente en segmentos de mayor riesgo como MYPE y consumo, que se traduzca en incrementos
sostenidos de la mora y mayores castigos.

= Persistencia de debilidades en control interno y cumplimiento, reflejada en retrasos adicionales en la implementacién de observaciones
regulatorias o reincidencias en hallazgos.

®  Reduccion adicional en los niveles de cobertura, limitando la capacidad de absorcidn de pérdidas ante escenarios de estrés crediticio.

=  Desaceleracion sostenida del crecimiento, que afecte la generacidn de ingresos y la competitividad frente a otras entidades del segmento.

®  Mayor concentracion del portafolio o del fondeo, que incremente la exposicidn a riesgos asociados a segmentos especificos o a eventos
regionales.

= Deterioro de la rentabilidad, evidenciado en caidas adicionales del ROA y ROE o en una mayor presion sobre los margenes financieros.

=  Desviaciones relevantes en la ejecucion del Plan Estratégico, que limiten la capacidad de expansion y sostenibilidad del modelo de negocio.

Limitaciones potenciales

Es importante mencionar que, cualquier impacto futuro, producto de problemas internos como decisiones politicas o externos como impactos
de crisis internacionales podrian afectar las proyecciones y cualquier otra informacion relevante proporcionada por la Coopac. En este sentido,
esta condicién afectara la posibilidad de que se generen repercusiones no conocidas en los socios, grupos de interés o decisiones futuras que
pudiera adoptar la Coopac. El impacto total no puede evaluarse cualitativamente ni cuantitativamente en este momento, por lo tanto, la
Clasificadora cumplird con la debida vigilancia, se enfatiza que se debera considerar las limitaciones de la informacion en un escenario volatil y
de incertidumbre.
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Entorno Macroecondmico
Panorama general

Durante 2025, la economia peruana evidencié una
recuperacion sostenida con un crecimiento interanual de
3.4%, impulsada por la mejora de la demanda interna y un
contexto externo favorable para las exportaciones mineras,
lo que también propicid una apreciacidn significativa del sol.
Este desempefio positivo se desarroll6 en un entorno
internacional aun desafiante, marcado por tensiones
comerciales y volatilidad financiera, y a nivel local por una
persistente fragilidad politico-institucional que representa
un riesgo para la inversién privada.

En el frente externo, se espera un crecimiento global
moderado pero estable hacia 2026. Las condiciones han
favorecido al Peru a través de elevados precios de minerales
como el oro y el cobre. No obstante, la incertidumbre sobre
la politica monetaria en Estados Unidos y las tensiones
comerciales generan cautela. A nivel local, la economia
peruana destaca con una proyeccidon de crecimiento del
3.0% para 2026, superando el promedio regional, sustentada
en solidos fundamentos macroecondmicos. Este dinamismo
se apoya en la recuperacion de sectores clave como la
construccidn y el comercio, mientras la inflacion se mantiene
controlada (1.5%) dentro del rango meta, permitiendo
mantener la tasa de referencia en 4.25% desde setiembre,
una postura de politica monetaria estable.

Las perspectivas para 2026 son positivas, pero estan
condicionadas por riesgos significativos. En el ambito
externo, una desaceleracién de China o un endurecimiento
financiero global podrian afectar las exportaciones.
Internamente, el proceso electoral introduce incertidumbre
politica, cuya resoluciéon sera clave para consolidar la
inversidn privada. Ademads, persisten desafios estructurales
como la inseguridad y la conflictividad social. En
consecuencia, si bien los fundamentos actuales son
resilientes, la capacidad institucional para gestionar estos
riesgos y fortalecer la confianza empresarial serd
determinante para alcanzar el crecimiento proyectado hacia
2026.

Riesgo de la Industria

Contexto y evolucién del sistema Coopac

Las Cooperativas de Ahorro y Crédito no autorizadas a captar
depdsitos del publico (Coopac) surgieron en el Peru en la
década de 1950. Su objetivo es ampliar el acceso a servicios
financieros para poblaciones de bajos y medianos recursos,
cumpliendo un rol clave en la inclusidn financiera al ofrecer
productos y servicios en zonas rurales y comunidades con
limitado acceso a la banca tradicional. Estas entidades, de
libre asociacién y sin fines de lucro, se rigen bajo un modelo
cooperativo en el que los propios socios ejercen la gestién y
el control a través de la Asamblea General, el Consejo de
Administracion y el Consejo de Vigilancia, basandose en el
principio de solidaridad financiera, mediante el cual los
socios aportan recursos en comun para otorgarse

financiamiento reciproco en condiciones mas favorables que
las del sistema financiero tradicional.

Las Coopac ingresaron a la supervision financiera formal con
la Ley N° 30822, vigente desde el 1 de enero de 2019, que
otorgd a la SBS la supervisidon del sector y establecié un
marco regulatorio acorde con su naturaleza y principios
cooperativos. Como parte de esta normativa, la SBS clasificd
a las Coopac en tres niveles segln el volumen de activos.

e Nivel 1: activos inferiores a 600 UIT
e Nivel 2: activos entre 600 y 65,000 UIT
e Nivel 3: activos superiores a 65,000 UIT

A diciembre de 2025, el sistema Coopac esta compuesto por
2 centrales y 230 cooperativas inscritas, distribuidas en 9 de
nivel 3, 128 de nivel 2 y 95 de nivel 1.

Principales riesgos del sector

El entorno en el que se desarrollan las Coopac es altamente
desafiante. Estas se han visto condicionadas por factores
externos como la ocurrencia de fendmenos naturales, el
incremento de la inseguridad en varias regiones del pais que
ha derivado en declaratorias de emergenciay las dificultades
operativas de aquellas cooperativas con capacidad limitada
para restablecer sus actividades econdmicas tras estos
eventos.

Sumado a esto, entre 2024 y 2025, la SBS ha disuelto un
numero significativo de estas entidades por problemas de
capital y mala gestién. Solo en 2024, la SBS cerré 40
cooperativas (32 de ellas por descapitalizacidn) y en el tltimo
afio la SBS continud esta tendencia: en 2025 disolvié 16
cooperativas. Declaré en disoluciéon a varias Coopac por
causales de inactividad (falta de estados financieros o cierre
de local). Paralelamente, se han abierto procesos de
intervencidon preventiva en entidades con problemas
patrimoniales o de gobierno.

Segun cifras actualizadas, las Coopac siguen enfrentando
problemas de cobertura, teniendo ratios por debajo del
100%, tanto por su elevada cartera de alto riesgo (CAR) cuyas
provisiones no son suficientes para respaldar los créditos en
riesgo, asi como en ratios de cobertura de liquidez. De igual
manera los ratios de cobertura patrimonial no superan los
estandares regulatorios.

Medidas regulatorias y supervision de la SBS

Para enfrentar este contexto, la SBS ha implementado
diversas medidas regulatorias recientes orientadas a mitigar
riesgos y proteger a los ahorristas:

e Resolucion SBS N.° 04173-2024. Desde diciembre 2024,
se ha extendido el plazo para que las Coopac alcancen el
100% de las provisiones requeridas, tanto para las de
nivel 1y 2 con activos menores o iguales a 32,200 UIT,
como para las de nivel 2 con activos mayores a este
umbral y las de nivel 3. El objetivo es permitir una
adecuacion gradual debido al alto impacto vy
sofisticacion que implican estas normas.
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e Resolucién SBS N.° 0458-2025. Desde febrero 2025 las
cooperativas tienen hasta enero de 2031 para cumplir
con el 100% del ratio de cobertura de liquidez.
Asimismo, se establecieron nuevos plazos para la
adecuacion al limite global y al patrimonio basico, asi
como para la constitucién de la reserva cooperativa.

Cronograma de adecuacion del RCL para las Coopac

Periodo Minimo RCL
Enero a Diciembre de 2024 50%
Enero a Diciembre de 2025 50%
Enero a Diciembre de 2026 50%
Enero a Diciembre de 2027 60%
Enero a Diciembre de 2028 70%
Enero a Diciembre de 2029 80%
Enero a Diciembre de 2030 90%
Enero de 2031 en adelante 100%

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR

Cronograma de adecuacion de la Reserva Cooperativa (respecto a capital
social) para las Coopac

Fecha Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
A dic-22 10% 20% 30%
A dic-23 12% 22% 32%
A dic-26 14% 24% 34%
A dic-27 15% 25% 35%

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR

e Resoluciéon SBS N.° 00925-2024. Desde marzo 2025, el
Fondo de Seguro de Depdsitos Cooperativo (FSDC) esta
operativo, cubriendo hasta PEN 5,000 para Coopac de
nivel 1y 2 con activos menores o iguales a 32,200 UIT, y
hasta PEN 10,000 para las de nivel 3 y las de nivel 2 con
activos superiores. Ademas, se modifico el reglamento
para que la cobertura dependa Unicamente del pago de
las 24 primas al fondo, eliminando la exigencia de
presentar estados financieros al dia.

e  Resolucion SBS N.° 03727-2025. Desde octubre 2025, se
modificd transitoriamente el Reglamento General de
Coopac. Establece que las cooperativas que se fusionen
o reorganicen pueden solicitar plazos de hasta tres afos
para cumplir con requerimientos prudenciales
(provisiones, limites de capital, etc.), previa evaluacién
de la SBS. Ademas autoriza que parte de los depésitos a
plazo de los socios pueda computarse como patrimonio
suplementario (hasta 10-17.5% segun plazo). Esta
flexibilizacidn busca facilitar fusiones y reorganizaciones
que fortalezcan el sistema cooperativo.

A pesar del entorno altamente desafiante en el que operan
las Coopac, las acciones que viene implementando la SBS de
manera gradual, refuerzan la solidez del sistema cooperativo
y aseguran una proteccion cada vez mas efectiva para los
socios de estas entidades, buscando corregir deficiencias
estructurales en la gestion de riesgos y asegurar una mayor
resiliencia del sistema cooperativo.

Perfil del Negocio

La Coopac opera principalmente en la region San Martin,
enfocdndose en créditos de consumo no revolvente y a
pequeias empresas. Estd clasificada en el nivel modular 3
con operaciones correspondientes al nivel 2.

La Cooperativa inicié operaciones en marzo de 1963 y fue
reconocida en agosto del afio mencionado (Resolucion
Suprema N 313-63). Esta fue promovida e impulsada por el
clero en la ciudad de Tarapoto. A partir de enero del 2019, la
Cooperativa es supervisada y regulada por la SBS en virtud
de la Ley N 30822, con la cual fue clasificada a nivel modular
3 y con operaciones de nivel 2. La Cooperativa brinda
servicios crediticios y de ahorro al segmento minorista de su
ambito de accidn con énfasis en el sector Consumo y MYPE.

Propiedad, Administracion y  Gobierno

Corporativo

La Cooperativa cuenta con normas vigentes, entre ellas el
Estatuto, Manuales de Gestién, el Cédigo de Etica y
Conducta, Codigo de Buen Gobierno Corporativo y de
Idoneidad Moral y Técnica actualizado al 2025, del mismo
modo que el Manual de Organizacién y Funciones al 2025
garantizando un marco de gobierno corporativo acorde a su
naturaleza. Se han establecido principios, valores y
lineamientos generales para orientar la actuacion de los
drganos de gobierno, a fin de complementar lo dispuesto en
el estatuto, leyes, reglamentos y demas normativas internas
y externas.

Estructura de Propiedad

Al cierre de diciembre de 2025, la Cooperativa cuenta con
86,672 socios, cuya concentracion se distribuye
principalmente en San Martin (82%), seguido de Loreto
(11%), Hudnuco (4%) y Lambayeque (3%). Como medida
prudencial, los trabajadores de la Cooperativa no pueden ser
socios, garantizando asi una adecuada separacién entre la
gestidn operativa y la membresia.

Correspondencia con los socios y Grupos de Interés

La frecuencia de reuniones, el acceso a la informacién y la
disposicion de documentos para los socios y érganos de
gobierno estan plenamente definidos en los reglamentos
internos de la Cooperativa. Los temas a tratar en las
asambleas son puestos a disposicién de los delegados con al
menos 15 dias de anticipacién, garantizando asi la
transparencia y participacién informada.

Organos de Gobierno

La direccion, administracidon y control de la cooperativa se
ejerce a través de los siguientes organos:

= Asamblea General (AG): compuesta por 100 delegados
elegidos y renovados anualmente por tercios mediante
elecciones generales organizadas y supervisadas
exclusivamente por el Comité Electoral. es el maximo
organo de gobierno responsable de la direccién y
efectividad de la Cooperativa; ademas, de elegir a los
miembros de los demas 6rganos.

= Consejo de Administracion (CA): encargado de la
direccién y administracion de la Cooperativa frente a
terceros, sesiona ordinariamente dos veces al mes y, de
manera extraordinaria, cuando lo requieran sus
miembros titulares o el Gerente General. Para optimizar

www.jcrlatam.com

Cooperativas|Nivel 3

Pégina5



Cooperativa de Ahorro y Crédito San Martin de Porres LTDA
INFORME DE CLASIFICACION - Diciembre 2025

su gestion, el CA cuenta con dos comités de apoyo: el
Comité de Educacion y el Comité Electoral.

= Consejo de Vigilancia (CV): actia como el 6rgano de
control y supervision, fiscalizando las actividades del CA
y garantizando el cumplimiento de las normas y politicas
establecidas

Plana Gerencial

Esta conformada por un equipo de profesionales con amplia
experiencia en el sistema cooperativo, encabezado por el
Gerente General, Atilio Luis Carhuaz Cantaro, quien, de
acuerdo con el Estatuto, es el funcionario de mas alto nivel
ejecutivo y que rinde cuentas directamente al CA. Esta
estructura organizativa permite una gestion eficiente,
asegurando la transparencia y el cumplimiento de los
principios cooperativos.

Capital social y Estructura accionaria

El capital social es de naturaleza variable e ilimitada,
conformado integramente por aportes de los asociados. Al
cierre de diciembre de 2025, dicho capital alcanzé los PEN
61.34 millones, mostrando un incremento frente a los PEN
57.59 millones registrados en diciembre de 2024.

En tanto la reserva cooperativa acumulada asciende a PEN
64.89 millones, en concordancia al numeral 2.1 del articulo
42° de la Ley General de Cooperativas, el cual dispone
transferir a un fondo de reservas un monto no menor al 20%
de la remanente neto de cada ejercicio.

Operaciones, Productos y Clientes

La Cooperativa opera a través de su oficina principal en la
ciudad de Tarapoto, provincia de San Martin, donde se
concentran 9 oficinas. Ademas, cuenta con presencia en las
regiones de Loreto (2 oficinas), Huanuco (1 oficina) y
Lambayeque (1 oficina), sumando un total de 13 agencias al
cierre del afio 2025. San Martin es la regién con mayor
participacion en las colocaciones, representando el 77.7%
del total, seguida por Loreto (10.2%), Huanuco (7.3%) y
Lambayeque (4.8%). De manera similar, los depdsitos
también se concentran en San Martin con el 85.6%, seguido
por Loreto (8.1%), Huanuco (3.4%) y Lambayeque (3.0%). En
cuanto a la oferta de productos, la Cooperativa se enfoca en
créditos directos dirigidos principalmente al sector MYPE,
con plazos que van desde un minimo de 30 dias hasta un
maximo de 8 afios, asi como en financiamiento para
consumo. Ademas, ofrece productos de ahorro y depdsitos
a plazo (DPF y CTS) con tasas de mercado, constituyendo su
principal fuente de fondeo, junto con otros servicios como
seguros, Fondo de Prevision Social y pago de servicios, entre
otros.

Plan Estratégico

Si bien la Cooperativa cuenta con un marco estratégico
definido, su ejecucion presenta desviaciones respecto a lo
planificado, evidenciando la necesidad de fortalecer la
gestion de colocaciones y la disciplina en la administracién
del riesgo crediticio para asegurar un crecimiento
sostenible.

De acuerdo con el Plan Estratégico 2025-2027, la
Cooperativa sustenta su planificacién en un analisis de
mercado dentro de su ambito geografico, identificando
fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas alineadas
a la naturaleza de su negocio. Los 12 objetivos estratégicos
se estructuran en cuatro dimensiones: financiera, cliente,
productos y aprendizaje, y se implementan a través de un
Plan Operativo con horizonte de tres afios. Entre las
principales iniciativas destacan el desarrollo de
metodologias de control de gestion de agencias, la
implementacion de esquemas de pricing para la
determinacién de tasas de interés, la mejora de canales
digitales (Web y App), la apertura de nuevas oficinas y el
desarrollo de cuentas digitales para socios.

La mision institucional se orienta a mejorar la calidad de vida
de los socios mediante soluciones financieras y sociales,
mientras que la visién busca posicionar a la Cooperativa
como una entidad confiable, innovadora e inclusiva, con
enfoque en el desarrollo sostenible de sus grupos de interés.

En términos de ejecucidon, durante 2025 se observan
resultados mixtos. En la dimensién financiera, si bien los
indicadores de rentabilidad y solvencia se ubicaron por
encima de los minimos establecidos, el crecimiento de
activos (+7.1%) se situé por debajo del objetivo de 8.0%.
Asimismo, los ingresos por intereses (PEN 65.40 millones) no
alcanzaron el nivel presupuestado (PEN 72.80 millones),
aunque este efecto fue parcialmente compensado por
menores gastos financieros (PEN 13.21 millones vs. PEN
15.30 millones presupuestados) y una ejecucion mas
eficiente de los gastos administrativos (PEN 25.46 millones
vs. PEN 31.40 millones proyectados).

En cuanto a la actividad crediticia, las colocaciones crecieron
en PEN 23.30 millones, por debajo de la meta presupuestada
de PEN 40.00 millones, alcanzando un saldo de PEN 394.90
millones. Este desempefio refleja un menor dinamismo en la
expansion del portafolio, en un contexto donde la morosidad
se mantuvo en 7.0%, sin mejoras respecto al afio previo.

Para el afio 2026, la Cooperativa proyecta una aceleracién
del crecimiento, con activos estimados en PEN 506.27
millones, una expansion de la cartera de créditos hasta PEN
443.18 millones (+PEN 45.00 millones) y una reduccion de la
morosidad a 6.2%. Asimismo, se prevé un incremento en los
depdsitos a plazo fijo de 6.9%, hasta alcanzar PEN 226.55
millones.

En conjunto, si bien el Plan Estratégico define lineamientos
orientados a fortalecer el crecimiento y la rentabilidad, se
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identifican brechas entre los objetivos planteados y su nivel
de ejecucidn. En este contexto, resulta relevante optimizar
la estrategia de colocaciones, orientando el portafolio hacia
segmentos con mayor rentabilidad ajustada por riesgo, asi
como reforzar la gestion del riesgo crediticio,
particularmente en los procesos de seguimiento, cobranzay
recuperacién. La efectividad del plan dependerda de la
capacidad de implementacion y monitoreo, aspectos que
aun presentan oportunidades de mejora.

Posicion Competitiva

La Coopac San Martin de Porres mantiene una presencia
concentrada en la macrorregién San Martin, donde se ubican
la mayoria de sus oficinas y el 77.7% de su saldo de
colocaciones. En dichas zonas operan también cinco
cooperativas competidoras.

Coopac que compiten en la region San Martin
Nivel Nivelde

CLLLED Modular Operaciones Region ACEE
Santo Criso de Bagazén 3 2 San Martin San Martin
San Martin de Porres LTDA. 3 2 San Martin Rioja
LaProgresiva 2A 2 San Martin San Martin
Del Oriente LTDA. 2A 2 San Martin San Martin
Tocache LTDA.N°35 2A 2 San Martin Tocache
Alto Mayo LTDA. 1 1 San Martin Rioja

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

A nivel institucional, se identifican siete cooperativas de
nivel 3 (excluyendo centrales), segmento en el cual resulta
mas apropiado efectuar comparaciones de desempefio por
similitud en tamafio e igual marco regulatorio.

La Coopac San Martin de Porres registrd6 un crecimiento
interanual de activos de +7.1% a diciembre de 2025,
alcanzando un total de PEN 466.70 millones (vs. PEN 435.70
millones a dic-24). Este desempefio refleja un crecimiento
moderado en comparacidn con sus pares, situandose por
debajo de entidades con mayor dinamismo dentro del
segmento, como Los Andes Cotarusi (+17.0%).

En términos de tamafio, la Cooperativa se mantiene en una
posicidn relativa menor dentro del grupo comparable, lo que
limita su capacidad de escala y competitividad frente a
entidades con mayor volumen de operaciones.

Activo total (en PEN millones, por Coopac Nivel 3)

2,293.5

Dic-24 m Dic-25
1,977.6

1,100.4

817.5

649.6 635.7
571.0 565.8
I I I 43574667 467.05147 45 54992

Abaco Pacifico  SantoCristode SanCristébal SanMartinde SantaMaria LosAndes
Bagazan de Huamanga Porres Magdalena Cotarusi

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

En cuanto a colocaciones, la Coopac presentd un crecimiento
interanual de +6.3%, alcanzando PEN 394.90 millones a dic-
25 (vs. PEN 371.60 millones a dic-24). Este incremento es
consistente con la expansion de sus activos, aunque se sitla

por debajo del crecimiento observado en otras cooperativas
mas dinamicas del segmento.

Créditos Directos (en PEN millones, por Coopac Nivel 3)

Dic-24 m Dic-25
1,914.7
1,673.72

946.3

548.08 505.97 4
4796 450.749227 ) 0400 399.502890 g5 343167
Abaco Pacifico  SantoCristode SanCristébal SanMartinde  Santa Maria LosAndes
Bagazdn  deHuamanga Porres Magdalena Cotarusi

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

La Coopac presenta un nivel de apalancamiento
relativamente bajo, cuyo ratio pasivo/patrimonio a dic-25 es
de 2.27x (vs 2.31x en dic-24) significativamente por debajo
del promedio del sector (6.39x), incluso por debajo del
promedio ajustado sin Abaco y Pacifico (3.21x), que
presentan ratios significativamente mas elevados.

Ratio de apalancamiento (en N° de veces, por Coopac Nivel 3)

36.29 @ Dic-24 e Dic-25
°
27.63 °
° 31.64
o
22.73
7.7
6.31 5.85 !
257 282 227 s ° H 3.34
° o ° 6.08 6.39 o
2.35 3.02 2:31 5.18 3.21
Abaco Pacifico SantoCristo  San SanMartin SantaMaria LosAndes Promedio Promedio
de Bagazan Cristébalde dePomres Magdalena Cotarusi sinAbacoy
Huamanga Pacifico

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

En la calidad de sus activos, se posiciona como la cuarta
Coopac con menor ratio de cartera de alto riesgo (CAR %) en
dic-25, con 9.7% (vs 10.1% dic-24), superada por San
Cristébal de Huamanga (6.2%), Santo Cristo de Bagazan
(6.7%) y Los Andes Cotarusi (9.1%). Y por debajo del
promedio sectorial incluso sin considerar Abaco y Pacifico
(11.6% de CAR).

Ratio de Alto Riesgo (por Coopac Nivel 3)

65.6% ® Dic-24 @ Dic-25
°
o 40.5%
47.9% °
31.0% 29.0%
° .
° °
23.0 8.5% 9.7% 27.8% 12.19% 23.7% 13.4%
S 6,2% ° g
. 10.1% 9.1% 11.6%
6.7% 6.7%
Abaco Pacifico ~ Santo Cristo San SanMartin SantaMaria LosAndes Promedio Promedio
de Bagazan Cristobalde dePorres Magdalena Cotarusi sinAbacoy
Huamanga Pacifico

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

Respecto a la cobertura CAR, la Coopac registré un ratio de
88.9% a dic-25, mostrando una ligera disminucidn frente al
92.5% en dic-24. Este nivel de cobertura no cubre el 100% de
la cartera de alto riesgo, ademas estd por debajo del
promedio sectorial sin considerar Abaco ni Pacifico las cuales
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poseen niveles de coberturas muy inferiores, pero por
encima del promedio de todas las cooperativas de nivel 3
(65.0%)

Cobertura CAR (por Coopac Nivel 3)

® Dic-24 @ Dic-25

201.2%
°
L]

181.6% 127.1%
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41.4% 88.9% ; (]
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Abaco Pacifico  Santo Cristo San SanMartin SantaMaria LosAndes Promedio Promedio
de Bagazan Cristébalde dePorres Magdalena Cotarusi sinAbacoy
Huamanga Pacifico

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

En términos de rentabilidad, la Coopac San Martin de Porres
mantiene un desempeiio sélido dentro del segmento con el
segundo mejor nivel en ROE y ROA solo superado por Santo
Cristo de Bagazan.

A dic-25, registré un ROAE de 12.1% (vs. 13.1% en dic-24) y
un ROAA de 3.7% (vs. 4.0% en dic-24). Si bien ambos
indicadores muestran una ligera contraccion interanual,
contindan ubicandose por encima del promedio del sector
ajustado (ROAE: 10.9% y ROAA: 2.6%).

ROE y ROA (por Coopac Nivel 3)

(a) ROE
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Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

La Coopac mantiene un ratio de eficiencia operativa
adecuado en relacion con sus pares. A dic-25 registré un
ratio de eficiencia operativa de 50.1% (vs 48.4% en dic-24),
cercano al promedio sectorial.

Ratio de eficiencia operativa (por Coopac Nivel 3)

© Dic-24 @ Dic-25
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Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

La Coopac San Martin de Porres mantiene una posicion
competitiva intermedia dentro del segmento de Coopac
nivel 3, caracterizada por un crecimiento moderado en
activos y colocaciones, acompafiado de adecuados niveles
de rentabilidad.

Destaca por su bajo nivel de apalancamiento, lo que le
otorga una estructura financiera prudente, asi como por
mantener indicadores de rentabilidad superiores al
promedio del sector. Asimismo, presenta una calidad de
cartera controlada, aunque con niveles de cobertura que
aun pueden fortalecerse.

Entre sus principales desafios se encuentran la mejora en la
cobertura de cartera de alto riesgo y la contencién del
deterioro en eficiencia operativa observado en el ultimo afio.
Si bien su crecimiento es mas conservador frente a otras
cooperativas del segmento, su enfoque prudente le permite
sostener indicadores financieros adecuados.

En este contexto, el reto estratégico radica en impulsar un
mayor dinamismo en su crecimiento, sin comprometer su
calidad de cartera ni su estructura financiera, con el objetivo
de consolidar su posicionamiento entre las cooperativas mas
rentables y eficientes del sector.

Sistema de Control Interno

Los drganos de gobierno y colaboradores de la Cooperativa
mantienen un compromiso con el cumplimiento de normas
de conducta y principios éticos. En este marco, el Consejo de
Vigilancia opera de manera independiente y supervisa el
funcionamiento del sistema de control interno a través de la
Unidad de Auditoria Interna, mientras que la organizacion
cuenta con normativa para la gestion de créditos vy
responsabilidades definidas en los distintos niveles de la
estructura.

No obstante, al cierre del periodo evaluado se evidencia un
avance parcial en la implementacién de recomendaciones,
registrandose un total de 97, de las cuales 6 han sido
implementadas, 40 se encuentran en proceso y 51
permanecen pendientes. Este resultado refleja limitaciones
en la capacidad de ejecucidn y seguimiento oportuno de las
acciones correctivas.

En la misma linea, la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS), mediante el Oficio N.° 72882-2025, formuld 16
observaciones vinculadas principalmente a riesgo de crédito,
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gestion de riesgos, gobierno corporativo, riesgo operacional
y prevencion de LA/FT. Entre estas, destacan deficiencias en
el proceso de admisién crediticia, control de excepciones,
metodologias de evaluacidn de capacidad de pago,
automatizacion de procesos y calidad de los informes de
riesgos, asi como brechas en el sistema de prevencion LA/FT.
Adicionalmente, se identifican debilidades en gobierno
corporativo y control interno, como la ausencia de canales
formales de denuncias y limitaciones en el seguimiento del
plan estratégico.

A la fecha de evaluacién, la totalidad de las observaciones de
la SBS se mantienen pendientes considerando que se
encuentran dentro del plazo de subsanacion.

Asimismo, se identifican reincidencias en observaciones
formuladas desde 2016 y 2018 por auditoria interna vy
externa, lo que refuerza la existencia de brechas
estructurales en el sistema de control interno. Si bien la
Cooperativa reconoce los principales riesgos asociados a su
modelo de negocio y ejecuta actividades de control
mediante planes de trabajo periddicos, persisten
debilidades, particularmente en la gestién del riesgo de
crédito y en la capacidad de adaptacién del control interno
ante cambios en el entorno operativo o regulatorio.

En conjunto, si bien se cuenta con una estructura formal de
control, la persistencia de observaciones, el bajo nivel de
implementaciéon y las debilidades identificadas limitan la
efectividad del sistema de control interno y constituyen un
factor relevante en la evaluacién del perfil de riesgo de la
Cooperativa.

Gestion Integral del Riesgo

La Coopac cuenta con una Gerencia de Riesgos encargada de
la gestidn integral de los riesgos, en concordancia con el
apetito y niveles de tolerancia aprobados por el Consejo de
Administracidon. Entre sus funciones mas relevantes se
encuentran la propuesta y actualizacion de politicas,
metodologias y limites de exposicion; la identificacion,
medicién y monitoreo de riesgos; la evaluacion previa de
nuevos productos; y el reporte periddico a la Gerencia
General, Comité de Riesgos y Consejo respecto al grado de
exposicion y eventuales desviaciones. Supervisa los
principales frentes de riesgo (crédito, liquidez, mercado,
operacional, seguridad de la informacién), apoyada por un
Comité de Riesgos que se reline mensualmente.

Asimismo, la COOPAC cuenta con manuales especificos para
la gestion de riesgos de crédito (setiembre de 2025), liquidez
(agosto de 2025), mercado (noviembre de 2025) y riesgo
operacional (mayo de 2025), asi como con la Politica de
Gestion Integral de Riesgos (diciembre de 2025).
Adicionalmente, elabora Informes Mensuales de Riesgos, en
los que se analiza la cartera de colocaciones y los principales
factores de riesgo, en linea con la normativa de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), lo que
evidencia una estructura formal para el control y monitoreo
de su perfil de riesgo.

Riesgo de Crédito

Cartera de Créditos Directos: Evolucién y Composicion

La cartera registré un crecimiento moderado, impulsado
principalmente por el segmento consumo, lo que ha
incrementado la exposicion a perfiles de mayor riesgo, en
un contexto de menor dinamismo en los segmentos
empresariales y presiones incipientes en la calidad
crediticia.

Al cierre de diciembre de 2025, la cartera de créditos
directos, junto con el equivalente a riesgo crediticio de los
créditos indirectos, ascendid6 a PEN 392.60 millones,
registrando un crecimiento interanual de 6.3% respecto a
diciembre de 2024 (PEN 369.35 millones).

La estructura del portafolio evidencia una alta concentracion
en los segmentos de consumo y MYPE, que representaron el
52.5% y 41.3% del total, respectivamente (48.5% y 43.8% en
dic-24), observandose un incremento en la participacion del
segmento consumo. El crecimiento interanual estuvo
explicado principalmente por el dinamismo de los créditos
de consumo no revolventes (+PEN 26.96 millones), mientras
que el segmento MYPE mostré un crecimiento marginal
(+PEN 0.47 millones), y los segmentos de Mediana Empresa
y créditos hipotecarios registraron contracciones (-PEN 1.41
millones y -PEN 2.71 millones, respectivamente).

En este contexto, el crecimiento del portafolio presenta una
calidad heterogénea, al estar concentrado en productos de
consumo, los cuales incorporan un mayor riesgo relativo, y
evidenciar un limitado dinamismo en segmentos
empresariales, lo que restringe la diversificacion del riesgo.
Asimismo, la desaceleracion observada en el segundo
semestre, particularmente en MYPE, sugiere restricciones en
la capacidad de expansién organica del negocio y una mayor
sensibilidad al entorno econémico.

En tal sentido, la actual composicion del portafolio expone a
la Cooperativa a mayores riesgos de deterioro en escenarios
adversos, por lo que resulta necesario fortalecer el
monitoreo de la calidad crediticia mediante indicadores de
mora temprana, First Payment Default (FPD) y analisis de
cosechas.

En conjunto, si bien se registra un crecimiento anual positivo,
este se encuentra concentrado en segmentos de mayor
riesgo y acompafiado de una contraccion en lineas de
negocio mas estables, lo que limita la mejora estructural del
perfil de riesgo de la Cooperativa y refuerza la necesidad de
consolidar una estrategia de crecimiento mas balanceada y
sostenible en el tiempo.
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Composicion de la Cartera de Créditos (En PEN millones)

B Consumo H MYPE Hipotecario Mediana Empresa Total
392.60
369.35
352.43 9.14
10.55
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Fuente: COOPAC S.M.P / Elaboracion: JCR LATAM
Cartera segun Situacion

La cartera de créditos vigentes ascendié a PEN 358.77
millones al cierre de diciembre de 2025, registrando un
incremento interanual de PEN 22.78 millones (+6.8%)
respecto a diciembre de 2024. En paralelo, los créditos
refinanciados (-PEN 0.66 millones) y aquellos en cobranza
judicial (-PEN 1.21 millones) mostraron reducciones,
mientras que los créditos vencidos registraron un
incremento de PEN 2.78 millones. Cabe sefialar que la
Cooperativa no mantiene créditos reestructurados.

La disminucién de los créditos refinanciados se encuentra
asociada a la aplicacién de una politica mas restrictiva en los
criterios de refinanciacidn, bajo la cual las solicitudes son
evaluadas de manera mas rigurosa previo a su aprobacién.
No obstante, el incremento observado en los créditos
vencidos sugiere presiones en la calidad de cartera, lo que
podria evidenciar un traslado del riesgo hacia etapas mas
avanzadas de deterioro.

En este contexto, si bien se observa una reduccion en los
saldos refinanciados, esta podria estar influenciada por
criterios mdas conservadores de reclasificacion, por lo que
resulta relevante evaluar de manera integral la evolucion de
la cartera problematica. En tal sentido, el comportamiento
de los créditos vencidos y en cobranza judicial continuara
siendo un factor clave para determinar la sostenibilidad de
la calidad crediticia en el corto y mediano plazo.

Créditos Directos segun Situacion (en %)

Situacién del Crédito Dic-21

Vigentes 87.5% 89.7% 89.4% 90.2% 90.6%

Restructurados y Refinanciados ~ 3.8% 3.2% 2.6% 2.9% 2.5%

Vencidos 8.3% 6.8% 5.1% 4.7% 5.1%
Cobranza Judicial 0.4% 0.3% 2.9% 2.2% 1.7%
TOTAL 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracion: JCR LATAM

Calidad de Cartera

Si bien los indicadores de calidad de cartera muestran una
evolucion favorable, esta se encuentra parcialmente
influenciada por factores no recurrentes, mientras que el
incremento en saldos problemadticos, la concentracion de
castigos en MYPE y las seiales incipientes de deterioro
evidencian que la mejora atin no es estructural.

Al cierre de diciembre de 2025, los principales indicadores
de calidad de cartera —cartera atrasada (CA), cartera de alto
riesgo (CAR) y cartera pesada (CP)— se mantuvieron
relativamente estables respecto a diciembre de 2024,
mostrando ademas una recuperacion frente al primer
semestre de 2025. No obstante, dicha evolucién se
encuentra parcialmente influenciada por factores externos,
principalmente honramientos asociados al programa
Impulsa Peru, asi como por procesos de saneamiento de
cartera, los cuales no reflejan una mejora organica en la
calidad del portafolio.

El ratio de cartera atrasada (CA) se mantuvo en 6.9%; sin
embargo, en términos absolutos, el saldo se incrementd a
PEN 27.25 millones (PEN 25.68 millones a dic-24), en un
contexto de crecimiento de las colocaciones y aumento de
los créditos vencidos, pese a la reduccion de los créditos en
cobranza judicial.

En linea con ello, el ratio de cartera de alto riesgo (CAR) —
gue incorpora los créditos refinanciados y reestructurados—
se redujo ligeramente a 9.4% (9.8% a dic-24), mientras que
su saldo aumenté a PEN 37.21 millones (PEN 36.31 millones
a dic-24). La reduccidn relativa del indicador responde, en
parte, a la disminucidn de los créditos refinanciados (-PEN
0.66 millones), en un contexto de aplicacién de criterios mas
restrictivos para su reconocimiento.

Por su parte, la cartera pesada (CP) disminuyé a 8.7% (9.3%
a dic-24), con un saldo de PEN 34.02 millones (PEN 34.18
millones a dic-24). Esta reduccidn se explica principalmente
por el mayor crecimiento de los créditos clasificados en
categoria Normal y la disminucidn en la categoria Deficiente
(-PEN 2.15 millones), lo que compensé los incrementos
observados en las categorias de mayor deterioro, como
Pérdida (+PEN 1.47 millones) y Dudoso (+PEN 0.51 millones).

A nivel de segmentos, se observa una leve mejora en el
indicador de cartera pesada del segmento consumo, que
disminuydé a 4.7% (5.1% a dic-24), mientras que en el
segmento MYPE se mantuvo en niveles elevados (13.6%),
aunque por debajo del 15.0% registrado en junio de 2025.

En este contexto, si bien los indicadores muestran una
evolucion favorable, esta se encuentra parcialmente
influenciada por factores no recurrentes y por efectos de
composicidn del portafolio, por lo que auln resulta necesario
evaluar su sostenibilidad. Asimismo, el incremento en saldos
de cartera problematica y la persistencia de niveles elevados
en segmentos como MYPE evidencian que la calidad
crediticia aun enfrenta presiones, lo que limita la
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consolidacién de una mejora estructural en el perfil de riesgo
de la Cooperativa.

Indicadores de Calidad de Cartera (en %)

N Castigos LTM / C.D. ewwmgemms CAR @= @8 @ CAR Ajustada ew=ws=s CP «= o= CP Ajustada

4.7

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: COOPAC S.M.P / Elaboracién: JCR LATAM

El flujo de créditos castigados en los ultimos doce meses
ascendid a PEN 7.19 millones a diciembre de 2025, superior
a lo registrado en diciembre de 2024 (PEN 6.61 millones),
equivalente al 1.8% del total de créditos. Este incremento
responde principalmente a mayores niveles de
incumplimiento en el segmento MYPE, que concentrd el
66.4% de los castigos (PEN 4.78 millones), seguido por el
segmento consumo (PEN 2.39 millones). No obstante, al
incorporar los castigos en los indicadores ajustados de
calidad de cartera, se mantiene la tendencia decreciente
observada en dichos ratios, lo que sugiere una mejora
relativa en la gestion del portafolio.

El analisis de cosechas en los segmentos de Microempresa,
Pequefia Empresa y Consumo No Revolvente evidencia, en
términos generales, un comportamiento controlado de la
calidad de cartera, aunque con focos especificos de alerta.
En Microempresa, si bien los indicadores se mantienen
dentro de rangos aceptables, se identifican incrementos en
determinadas cosechas asociados a factores coyunturales, lo
que evidencia la necesidad de reforzar la evaluacién
cualitativa y el seguimiento post desembolso. En Pequeia
Empresa, se observan sefales tempranas de deterioro en
ciertos tramos, vinculadas principalmente a riesgos de
sobreendeudamiento y debilidades en la validacidn
crediticia. Por su parte, el segmento Consumo No
Revolvente mantiene un desempeio relativamente
favorable, con desviaciones puntuales de caracter no
estructural.

Asimismo, el analisis de productos nuevos muestra mayores
niveles de incumplimiento en determinadas plazas, lo que
refuerza la necesidad de fortalecer los controles de
originacién y el monitoreo temprano del riesgo.

En este contexto, si bien no se observa un deterioro
generalizado del portafolio, la concentracidn de castigos en
segmentos de mayor riesgo, las sefiales incipientes de
deterioro en determinadas cosechas vy las debilidades en la
originacién de nuevos productos evidencian la necesidad de
fortalecer la gestidn preventiva del riesgo. Estos elementos,
en conjunto, sugieren que la mejora en la calidad de cartera
aun se encuentra en proceso de consolidacion y no

constituye, a la fecha, un cambio estructural en el perfil de
riesgo de la Cooperativa.

Cartera por categoria del deudor

Cartera por Categoria de Deudor (en %)

EmNormal mPérdida M Con Problemas Potenciales Deficiente Dudoso

1.6 1.4 1.9 1.2 iLE)
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Fuente: COOPAC S.M.P / Elaboracién: JCR LATAM

A diciembre de 2025, la categoria Normal concentrd la
mayor proporcién de la cartera, representando el 88.8% del
saldo de créditos directos y del equivalente a riesgo
crediticio de los créditos indirectos (87.3% a dic-24),
evidenciando una mejora en la composicion del portafolio.
Le siguen la categoria Pérdida con 6.1% (6.0% a dic-24), CPP
con 2.5% (3.4% a dic-24), Deficiente con 1.3% (2.0% a dic-24)
y Dudoso con 1.3% (1.2% a dic-24).

En cuanto a los créditos reprogramados, se registraron 400
operaciones (470 a dic-24), por un saldo de PEN 12.07
millones, equivalente al 3.0% de la cartera de créditos
directos (3.5% a dic-24), mostrando una reduccion tanto en
numero de operaciones como en participacion. Por
segmento, estos se concentran principalmente en consumo
(49.6%), seguido de MYPE (36.3%) e hipotecario (11.6%).

Por otro lado, la exposicién a programas estatales (Impulso
MyPeru y FAE) se redujo a PEN 15.65 millones (PEN 29.95
millones a dic-24), reflejando una menor dependencia de
estos esquemas de financiamiento con garantia estatal.

En este contexto, si bien la composicién de la cartera
muestra una mayor participacién de créditos en categoria
Normal y una reduccidn en los niveles de reprogramacion y
exposicidn a programas estatales, la persistencia de una
proporcion relevante en categoria Pérdida y la
concentracion de créditos reprogramados en segmentos de
mayor riesgo evidencian que la mejora en la calidad
crediticia aun se encuentra en proceso de consolidacidn.
Asimismo, la reduccién en la exposicién a programas con
garantia estatal podria implicar una menor cobertura frente
a eventuales deterioros, lo que refuerza la necesidad de
mantener un monitoreo continuo de la evoluciéon del
portafolio.

Niveles de Cobertura

Si bien los niveles de cobertura se mantienen por encima
de los limites regulatorios, la reduccion observada
evidencia una menor holgura frente a potenciales
deterioros en la calidad de cartera.
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Las provisiones para créditos ascendieron a PEN 33.98
millones al cierre de diciembre de 2025, registrando una
ligera reduccidn respecto a diciembre de 2024 (PEN 34.66
millones). En linea con ello, los niveles de cobertura de la
cartera de alto riesgo (CAR) y cartera pesada (CP)
disminuyeron a 91.3% y 99.9%, respectivamente (95.4% vy
101.4% a dic-24), aunque se mantienen por encima del limite
regulatorio de 70%.

En este contexto, si bien los niveles de cobertura contindian
siendo adecuados en términos regulatorios, la reduccion
observada refleja una menor holgura frente a potenciales
deterioros en la calidad de cartera. En particular, la
cobertura de la cartera pesada por debajo del 100%
evidencia un margen acotado para absorber pérdidas en
escenarios de mayor estrés crediticio.

Por ello, si bien la Cooperativa mantiene una capacidad
razonable para enfrentar contingencias, resulta relevante
monitorear la evolucion de las provisiones en relacién con el
comportamiento de la cartera problematica, a fin de
asegurar la sostenibilidad de los niveles de cobertura en el
tiempo.

Provisiones (En PEN millones), Cobertura CAR y CP (en %)

Provisiones (en PEN MM) ===« Provisiones/CAR ==o== Provisiones / CP
ll,_lj HIOO8S)
SSea
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Sso 101.4 99.9
———————T ~~ao -~ =TT ———— .
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~
. 101.5 R T
95.4
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343 347 35.2 34.7 34.0
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Fuente: COOPAC S.M.P / Elaboracién: JCR LATAM
Riesgo de Concentracidn

Al cierre de diciembre de 2025, sobre una base de 18,626
deudores, la concentracion por deudor individual se
mantiene acotada. Los 10 principales deudores
representaron el 1.3% del total de colocaciones, mientras
que los 20 principales concentraron el 2.1% (2.2% a jun-25).
En términos de patrimonio efectivo, estos grupos explicaron
el 3.8% y 6.2%, respectivamente, evidenciando una
exposicion limitada a riesgos de concentracién individual.

En contraste, la concentracion geografica continda siendo
elevada, con un 77.7% de las colocaciones concentradas en
San Martin, seguido de Loreto (10.2%), Hudnuco (7.3%) y
Lambayeque (4.8%). Esta distribucion refleja un marcado
sesgo regional asociado al modelo operativo de la
Cooperativa.

En conjunto, si bien se observa una tendencia decreciente en
la concentracidn por principales deudores, lo que mitiga el
riesgo individual, persiste una alta concentracion geografica
que constituye una fuente relevante de vulnerabilidad ante
eventuales choques econdmicos, climaticos o sociales de

caracter regional, limitando la diversificacion del riesgo
crediticio.

Exposicién por deudor

La exposicion por deudor, medida a través del ticket
promedio de los créditos directos, alcanzé PEN 20.92 miles a
diciembre de 2025, registrando una reduccion de 2.4%
respecto a diciembre de 2024 (PEN 21.44 miles). En el
segmento MYPE, el ticket promedio se situé en PEN 20.20
miles (-4.1%), reflejando una ligera reduccidon en la
exposicién individual, explicada por un mayor crecimiento
en el nimero de deudores en relacién con el incremento de
las colocaciones.

Por su parte, en el segmento de consumo no revolvente, el
ticket promedio ascendié a PEN 19.59 miles (PEN 18.99 miles
a dic-24), asociado a un mayor dinamismo en las
colocaciones (+15.0%) respecto al crecimiento de la base de
deudores (+11.5%).

En este contexto, si bien la exposiciéon individual por deudor
se mantiene contenida, la concentracidn geografica y la
creciente participacion del segmento consumo contintan
siendo factores relevantes a considerar en la evaluacién del
perfil de riesgo de la Cooperativa.

Riesgo de Liquidez

La Coopac mantiene una posicion de liquidez holgada, con
ratios ampliamente superiores a los limites regulatorios y
adecuada capacidad para afrontar escenarios de estrés de
corto plazo.

Indicadores de Liquidez

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS), las instituciones que captan
depdsitos deben mantener ratios minimos de liquidez de
8.0% en moneda nacional (MN) y 20.0% en moneda
extranjera (ME). En este contexto, la Coopac presenta
niveles de liquidez ampliamente superiores a dichos limites.

Al cierre de diciembre de 2025, el ratio de liquidez en MN se
ubicd en 51.4% (47.6% a dic-24), mientras que en ME alcanzé
66.2% (42.5% a dic-24), reflejando una posicidon holgada
frente a eventuales tensiones de liquidez.

En moneda nacional, los activos liquidos totalizaron PEN
88.25 millones, sustentados principalmente en fondos
disponibles (94.4%), concentrados en la Coopac y en
entidades del sistema financiero nacional. Por su parte, los
pasivos liquidos ascendieron a PEN 171.69 millones,
compuestos principalmente por depésitos a plazo (50.8%) y
de ahorro (45.7%), con una menor participacion de adeudos
u obligaciones financieras (3.6%).

En moneda extranjera, el incremento del ratio responde al
mayor crecimiento de los activos liquidos, que aumentaron
a PEN 0.54 millones (PEN 0.33 millones a dic-24), impulsados
principalmente por fondos disponibles (91.9%). En tanto, los
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pasivos liquidos crecieron en menor proporcidn, alcanzando
PEN 0.82 millones, conformados por depdsitos a plazo
(61.3%) y de ahorro (38.7%).

Ratio de cobertura de liquidez

En linea con el cronograma de adecuacion establecido por la
SBS (Resolucion SBS N.° 480-2019), la Coopac debe
mantener un RCL minimo de 50% en ambas monedas. En
este sentido, el promedio mensual del RCL en MN alcanzé
91.4% a diciembre de 2025 (88.2% el mes previo),
ubicandose holgadamente por encima del limite regulatorio.
En ME, alcanz6 124.1%, reflejado por el incremento en el
saldo de caja.

Si bien el indicador se clasifica internamente en nivel
moderado-alerta al superar el umbral de 90%, refleja una
adecuada capacidad para afrontar escenarios de estrés de
liqguidez de corto plazo (30 dias), evidenciando una posicion
sélida y conservadora.

Cobertura de depdsitos

La cobertura de los depdsitos de los socios mostré una ligera
mejora, con un ratio de fondos disponibles sobre depdsitos
de 30.2% (29.7% a dic-24), explicado por el incremento del
disponible a PEN 90.59 millones (+PEN 30.99 millones), en
un contexto en el que no se registraron inversiones
disponibles para la venta.

Por su parte, el ratio de Créditos Netos/Depdsitos se redujo
ligeramente a 120.6% (121.3% a dic-24), como resultado de
un mayor crecimiento de los depdsitos (+7.8%) frente a los
créditos netos (+7.2%). Esta evolucion evidencia una mejora
gradual en el calce entre colocaciones y fondeo.

En conjunto, la Coopac mantiene una posicién de liquidez
holgada, sustentada en elevados niveles de activos liquidos
y una adecuada cobertura frente a escenarios de estrés. No
obstante, la alta proporcién de fondos disponibles podria
implicar costos de oportunidad en términos de rentabilidad,
mientras que el ratio de créditos sobre depdsitos, aun por
encima del 100%, refleja una dependencia estructural del
fondeo via depodsitos para sostener el crecimiento del
portafolio.

Indicadores de Liquidez (en %)

=t Ratio MN st Ratio ME
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Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracién: JCR LATAM

Riesgo de concentracién

En cuanto al riesgo de concentracion de depdsitos, la Coopac
registr6 86,672 depositantes a dic-25. Los 20 principales
alcanzaron el 16.3%, manteniéndose en niveles estables y
por debajo del limite prudencial de la SBS (25.0%), lo que
refleja una estructura de fondeo diversificada y con baja
concentracion.

Solvencia y Fondeo

La Coopac mantiene una estructura de fondeo estable,
sustentada principalmente en el crecimiento sostenido de
las captaciones de socios. El Ratio de Capital Global (RCG)
se encuentra en un nivel holgado frente al minimo
regulatorio.

Al segundo semestre del 2025, el patrimonio efectivo (PE)
alcanzd los PEN 131.75 millones (PEN 117.93 millones a dic-
24), reflejando un crecimiento del 11.7% respecto al periodo
anual anterior. Este se compuso por el aumento del
patrimonio efectivo basico y suplementario, los cuales
fueron PEN 125.95 millones y PEN 5.80 millones,
respectivamente (PEN 114.75 millones y PEN 3.17 millones a
dic-24). El ratio de capital global incremento a 35.2% (33.5%
en dic-24), impulsado principalmente por el mayor
crecimiento del patrimonio efectivo, mientras que los
activos y contingentes ponderados por riesgo de crédito
aumentaron a PEN 374.06 millones (PEN 352.45 millones a
dic-24). De acuerdo con el cronograma de adecuacion
establecido por la SBS, el RCG minimo serd de 8% hasta
diciembre de 2026, se incrementard a 9% hasta diciembre de
2027 y alcanzard el 10% a partir de diciembre de 2028. En
ese sentido, la Cooperativa evidencia una posicion de
solvencia sélida, al superar ampliamente dicho umbral.

En tanto, los adeudos y obligaciones financieras se vieron
disminuidas en -49.7% al monto de PEN 6.61 millones,
representando el 2.1% de los pasivos totales. El menor
monto estuvo atribuido a un inferior fondeo de préstamos
por parte de COFIDE.

Por otro lado, se observd un incremento en el compromiso
patrimonial neto, medido como la relacién entre la CAR
descontada de provisionesy el Patrimonio Neto, que se situé
al cierre de diciembre de 2025 en 2.3% (1.26% a dic-24). Esta
variacién obedece principalmente al decremento de las
provisiones de PEN 0.67 millones frente al mayor monto de
la CAR (+PEN 0.90 millones). Este resultado refleja que las
provisiones aun no cubren en su totalidad la CAR en relacion
con el Patrimonio Neto, lo que indica la necesidad de
continuar fortaleciendo la gestion del riesgo crediticio y la
constitucion de provisiones para mejorar la cobertura y
solidez financiera de la Cooperativa.
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Solvencia (en PEN Millones)

Patrimonio Efectivo (en PENMM) = = = RCG = = = Compromiso Patrimonial Neto
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Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracién: JCR LATAM

Riesgo de Mercado

La Coopac presenta una exposicion reducida al riesgo
cambiario, con indicadores de GER y VPR ampliamente
por debajo de los limites regulatorios.

Riesgo de tipo de cambio

La Cooperativa mantiene una posicidon de sobrecompra en
moneda extranjera (ME), registrando un saldo de PEN 15.74
mil al cierre de diciembre de 2025, nivel similar al observado
en diciembre de 2024. Esta posicion refleja que los activos
en ME superan a los pasivos en dicha moneda, evidenciando
una adecuada capacidad para atender sus obligaciones en
ME.

A la misma fecha, el patrimonio efectivo ascendié a PEN
131.75 millones (PEN 117.93 millones a dic-24), con lo cual
la posicion global en ME se ubicé en 0.01% del patrimonio
efectivo, manteniéndose holgadamente dentro de los
limites regulatorios.

Por su parte, el indicador de Ganancias en Riesgo (GER)
alcanzé el 1.1% del patrimonio efectivo, ubicandose
significativamente por debajo del limite regulatorio de 5% y
del umbral interno de alerta de 4%. Asimismo, el Valor
Patrimonial en Riesgo (VPR) se situé en 9.6%, dentro del
limite normativo de 15% y por debajo del nivel de alerta de
12%.

En este contexto, la exposicion al riesgo cambiario se
mantiene acotada y adecuadamente gestionada, con
indicadores que evidencian una baja sensibilidad del
patrimonio y de los resultados ante variaciones en el tipo de
cambio. No obstante, dada la reducida magnitud de las
operaciones en moneda extranjera, este riesgo no
constituye un factor material dentro del perfil global de
riesgos de la Cooperativa.

Riesgo Operacional

Segin el Informe de Gestion de Riesgo Operacional
correspondiente al IV trimestre de 2025, la Cooperativa
evidencié avances relevantes en el fortalecimiento de su
capacidad de identificacidn y andlisis de riesgos, destacando

la transicion hacia una metodologia semi-cuantitativa que
permite una evaluacidn mas precisa de la exposicion y
priorizacién de riesgos.

Eventos de riesgo operacional

Durante el IV trimestre de 2025, se registraron 58 eventos
de riesgo operacional, concentrados principalmente en la
categoria “Interrupcién del negocio y fallos en los sistemas”
(74.1%), asociados a incidencias en telecomunicaciones y
suministro eléctrico, seguido de “Ejecucidén, entrega vy
gestion de procesos” (20.7%), vinculados a errores
operativos y reprocesos.

A nivel anual, se reportaron 233 eventos en 2025, lo que
representa un incremento significativo respecto a 2024 (137
eventos), reflejando una mayor cultura de reporte y
transparencia organizacional mas que un deterioro en el
perfil de riesgo.

En términos de impacto econdmico, durante el IV trimestre
se registro una pérdida puntual de PEN 2,100, mientras que
las pérdidas acumuladas del afio ascendieron a PEN 23.02
mil, asociadas principalmente a eventos de naturaleza legal
y operativa.

Nuevos riesgos identificados

Durante el periodo evaluado, se identificaron cinco (05)
nuevos riesgos operacionales, principalmente en procesos
de logistica y gestion de reclamos, los cuales presentan en su
mayoria niveles de riesgo residual bajo, incorporandose al
inventario institucional que alcanzé un total de 88 riesgos
identificados.

Fortalecimiento del marco de gestion

En paralelo, se evidencian avances en el fortalecimiento del
marco de gestion de riesgos, destacando:

e Implementacion de una metodologia semi-
cuantitativa basada en analisis de frecuencia e
impacto econémico.

e Desarrollo de talleres de autoevaluacion en
diversas dareas (Negocios, Operaciones, Logistica,
Finanzas, entre otras).

e Avances en la gestion de planes de tratamiento,
aunque con algunas actividades aln en proceso o
pendientes de implementacién.

e  Fortalecimiento de controles operativos,
particularmente en validacion de identidad,
seguridad de la informacion y restricciones de
acceso.

Asimismo, se identifican ciertas limitaciones en la
implementacion del nuevo modelo, principalmente
asociadas a la necesidad de ajustes metodoldgicos y mayor
maduracion en su aplicacidn operativa.
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Mapa de riesgos

El mapa de calor de riesgo operacional muestra una
concentracién relevante en niveles medio (48.2%) y bajo
(33.7%), con una menor proporcion en nivel alto (18.1%),
evidenciando una exposicién moderada al riesgo, aunque
con oportunidades de mejora en la mitigaciéon de riesgos de
mayor impacto.

Gestion del
Normativo

Riesgo LAFT y Cumplimiento

Marco normativo y alcance

La Coopac cuenta con un Sistema de Prevencion del Lavado
de Activos y del Financiamiento del Terrorismo (SPLAFT)
implementado en linea con la normativa vigente en materia
de PLAFT. Ademas, en el 2do semestre del 2025 se realizd
una actualizacion del Modificacion del Manual de
Prevencidn y Gestidn de los Riesgos de LAFT, en atencidn a
las recomendaciones formuladas por la SBS.

Operaciones inusuales

Durante el segundo semestre de 2025, la Coopac no
introdujo nuevos productos, canales de distribucién ni
ingresd a nuevos mercados; por lo tanto, no se efectuaron
evaluaciones de riesgo LAFT asociadas a estos ambitos.
Durante el segundo semestre de 2025, la COOPAC no
identificd operaciones inusuales que, como resultado del
analisis efectuado, ameriten su clasificacion como
operaciones sospechosas. En ese sentido, no se registraron
operaciones sospechosas en el periodo evaluado. Cabe
precisar que la ausencia de operaciones inusuales o
sospechosas no implica que no se hayan generado sefales
de alerta; sin embargo, tras el andlisis correspondiente,
dichas sefiales no derivaron en la identificacion de
operaciones inusuales ni en su clasificacibn como
sospechosas.

Cumplimiento regulatorio

Durante el segundo semestre del 2025 se ha cumplido con la
con el 100% programadas dentro del Programa Anual de
Trabajo (PAT), lo que representa un avance del 100% sobre
el total anual. En este semestre, no se aplicaron sanciones a
trabajadores por incumplimientos de politicas o
procedimientos del SPLAFT. Se realizaron acciones
orientadas a asegurar la vigencia y suficiencia de la
informacién de socios, proveedores vy contrapartes,
mediante procesos de verificacidn y actualizacién de datos,
conforme a la normativa vigente.

Evaluacidén de riesgos LA/FT

La COOPAC efectud la evaluacion de riesgos LA/FT conforme
a la normativa SBS, identificando 27 eventos de riesgo. El
riesgo residual se concentré principalmente en niveles Bajo
(85.2%), seguido de Medio Bajo (11.1%) y Medio (3.7%), lo
que evidencia una adecuada efectividad de los controles,
aunque con oportunidades de mejora.

Acciones correctivas

Durante el periodo evaluado, la COOPAC implementd
acciones correctivas orientadas a fortalecer su sistema de
prevencion LA/FT, en atencién a observaciones de la SBS,
auditoria externa e interna. Entre las principales medidas,
destaca el fortalecimiento del seguimiento institucional a
recomendaciones, la actualizacidon del Manual de Prevencion
LA/FT y la mejora de procedimientos de monitoreo y gestion
de sefales de alerta. Asimismo, se reforzaron procesos de
identificacion, verificacion y actualizacion de informacién de
clientes, asi como la trazabilidad y documentacion de los
controles aplicados.

En relaciéon con la auditoria externa, se atendieron las
observaciones vinculadas a la documentacion minima
mediante la formalizacion de criterios de custodia y remision
de sustento. Por su parte, en atencién a la auditoria interna,
se revisaron y actualizaron politicas, procedimientos vy
formatos, asi como el Manual de Gestion de Riesgos LA/FT,
con el objetivo de fortalecer la definicion de roles, la
supervision y la comunicacion interna.

Asimismo, con base en la auditoria externa correspondiente
al periodo 2025, se concluye que el Sistema de Control
Interno en materia de LA/FT se encuentra implementado
conforme a la normativa vigente de la SBS al cierre de
diciembre de 2025.

Desempeiio Financiero
Estructura del Balance
Activos: Evolucion y Composicion

A diciembre de 2025, la Cooperativa experimentd un
crecimiento del 7.1% en su nivel de activos, alcanzando PEN
466.71 millones (PEN 435.65 millones a dic-24). Este
incremento fue impulsado principalmente por el aumento
en las cuentas mas liquidas, destacando la cuenta disponible,
que crecié 52.0% (+PEN 30.99 millones), situandose en PEN
90.59 millones (PEN 59.59 millones en dic-24).

En menor nivel, la cartera de crédito neto se expandié 7.2%
(+PEN 24.36 millones), totalizando PEN 362.00 millones (PEN
337.64 millones en dic-24). Este crecimiento estuvo
impulsado por el aumento de los créditos vigentes en 6.8%
(+PEN 22.79 millones), alcanzando PEN 358.78 millones (PEN
335.98 millones en dic-24). Ademas de los créditos vencidos
por 15.8% (+PEN 2.78 millones), alcanzando PEN 20.33
millones (PEN 17.55 millones en dic-24). Dichos incrementos
fueron parcialmente compensados por la reducciéon de
14.9% en los créditos en cobranza judicial, los cuales
disminuyeron a PEN 1.21 millones (vs. PEN 8.12 millones a
dic-24), reflejando una mejora en la gestidn de recuperacion
de cartera. Asimismo, al cierre de 2025, la Cooperativa no
registrd inversiones disponibles para la venta (IDV), a
diferencia de diciembre de 2024, cuando estas ascendian a
PEN 22.96 millones.

El desempefio financiero esta impulsado por una mayor
participacion de la cartera de créditos en la estructura de
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activos, subrayando la necesidad de seguir monitoreando la
dindmica crediticia para mantener un equilibrio adecuado
entre liquidez y rentabilidad. Por el lado de los niveles de
concentracion, medidos a través de los 10 y 20 deudores
principales, se situan en 1.3% y 2.1% sobre el nivel de
colocaciones. Respecto al Patrimonio Efectivo, cuenta con
una representacion del 3.8% y 6.2% respectivamente.

Activos (en PEN Millones)

W Cartera de Créditos Neto m Disponible m Inversiones m Activo Fijo i Otros Activos  Total Activos
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Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracién: JCR LATAM

Pasivos: Evolucién y Composicion

Al cierre del segundo semestre del 2025, los pasivos de la
Cooperativa alcanzaron PEN 323.83 millones (PEN 304.06
millones en dic-24), lo que representa un crecimiento del
6.5% (+PEN 19.77 millones). Este incremento se debe,
principalmente, al aumento en obligaciones con los socios,
que crecieron 7.7% (+PEN 20.82 millones) a PEN 292.40
millones (PEN 271.57 millones en dic-24).

Dentro de esta categoria, el mayor impulso provino de las
obligaciones por cuentas a plazo, que crecieron PEN 15.71
millones, alcanzando PEN 210.24 millones (PEN 194.53
millones en dic-24), acompafiado por el incremento, en
menor medida, de PEN 11.11 millones en obligaciones por
cuenta de ahorro, que se situaron en PEN 82.16 millones
(PEN 71.04 millones en dic-24).

Adicionalmente, otro rubro que contribuyd al crecimiento de
los pasivos fueron las provisiones, que aumentaron a PEN
13.18 millones (PEN 9.65 millones en dic-24), compensado
por la disminucién de adeudos y obligaciones financieras en
-49.7% frente a diciembre 2024 alcanzando los PEN 6.61
millones.

En términos estructurales, los pasivos mantienen una
distribucion similar respecto al total de activos en los ultimos
afios, representando el 69.4%, el cual refleja una
composicién estable en la estructura financiera de la
Cooperativa.

Pasivos (en PEN Millones)

W Obligaciones con los Socios M Depésitos COOPAC M Adeudos y O.F. = Provisiones ~ Otros Pasivos  Total
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Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracion: JCR LATAM

Rentabilidad y Eficiencia

La Coopac mantuvo elevados niveles de rentabilidad,
impulsados principalmente por la reduccion sostenida de
tasas pasivas, que permitio disminuir los gastos por
intereses y fortalecer el margen financiero. Sin embargo,
los ingresos totales crecieron de manera leve.

Al cierre del ejercicio del afio 2025, la Cooperativa alcanzé
ingresos por intereses de PEN 65.40 millones (PEN 64.79
millones en dic-24), lo que representa un ligero aumento del
+0.9%. Dentro de estos ingresos, la mayor contribucidn
provino de la cartera de créditos directos por PEN 63.21
millones (PEN 62.62 millones en jun-24), seguido por los
ingresos generados por la cuenta disponible, que alcanzaron
PEN 2.19 millones.

El margen financiero bruto se situé en 79.8% (75.7% en dic-
24) representados por PEN 52.19 millones, mostrando una
recuperacion en los margenes atribuida principalmente a la
disminucidn en los gastos por intereses, que descendieron a
PEN 13.21 millones (PEN 15.76 millones en dic-24). Dentro
de dichos gastos, la principal subcuenta corresponde a
obligaciones con socios, cuyo monto se redujo a PEN 12.37
millones (PEN 14.52 millones en dic-24).

Por otro lado, el margen financiero neto mostré una mejora,
incrementandose de 68.1% a 71.7%. Este desempefio se dio
en un contexto de ligero aumento en los gastos por
provisiones para créditos directos, que ascendieron a PEN
5.27 millones (PEN 4.90 millones a dic-24), situando el
margen financiero neto en PEN 46.92 millones.

En cuanto al margen operacional neto, este alcanzd los PEN
19.04 millones (PEN 18.58 millones en dic-24)
representando el 29.1% de los ingresos totales, tendencia
explicada por el incremento de los gastos de administracidn
de +PEN 2.16 millones hacia los PEN 25.46 millones
registrados a diciembre 2025, acompafiado por variaciones
leves de los ingresos y gastos por servicios financieros.

Finalmente, el resultado neto del ejercicio percibido fue de
PEN 16.63 millones, ubicandose ligeramente por delante al
registrado el afio previo de PEN 16.54 millones, siendo
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equivalente al 25.4% de los ingresos recibidos, reflejando un
desempefio financiero sostenido.

Evolucion de mdrgenes (en %)

== Margen Financiero Bruto  =—e— Margen Financiero Neto
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Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracion: JCR LATAM

Los principales indicadores de rentabilidad registraron una
contraccion, el ROE se ubicé en 11.6% (12.6% en dic-24) y el
ROA alcanzé 3.6% (3.8% en dic-24) ante el crecimiento
sostenido de activos y patrimonio frente al leve incremento
de las utilidades, estos resultados mantienen la rentabilidad
de la gestion de la Cooperativa sostenibles de cara a los
siguientes afios y destacan frente al desempeiio promedio
del sector.

Rentabilidad y Eficiencia (en %)
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Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracién: JCR LATAM

Gestidn

En cuanto a los indicadores de eficiencia, la Cooperativa
mostré un deterioro en comparacién con el afio anterior. El
indicador de gastos administrativos respecto a los ingresos
por intereses se situd en 38.9% a diciembre 2025, superior al
36.0% registrado el afio previo. Este resultado se debe al
crecimiento superior de los gastos administrativos que
alcanzaron los PEN 25.46 millones (+PEN 2.61 millones
interanual) frente al mayor ingreso por intereses en PEN
65.40 millones (+PEN 0.61 millones interanual). El aumento
en los gastos administrativos estuvo impulsado
principalmente por gastos de personal y directivos, que
ascendieron a PEN 18.55 millones (PEN 17.04 millones en
dic-24).

Por otro lado, el indice de eficiencia operacional, que mide
los gastos administrativos en relacion con la suma del
margen financiero bruto, ingresos y gastos por servicios
financieros, asi como otros ingresos y gastos, mostrd un
incremento alcanzando 50.2% (48.3% en dic-24), reflejando
una reduccidn en términos de eficiencia equivalentes a la
mitad de los ingresos con sefiales de alerta si la tendencia
sigue creciente.

Indicadores de Gestion (en %)

Ingresos Financieros (en PEN MM)  ==e=— Gastos Adm /Ing. Finan.

e Eficiencia Operacional

50.8 50.2
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Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracion: JCR LATAM
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DECLARACION DE CLASIFICACION DE RIESGO

JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Empresas
Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolucion SMV N 032-2015 — SMV / 01, asi como en el Reglamento para la clasificacion
de Empresas del Sistema Financiero y de Empresas del Sistema de Seguros, Resolucién SBS N 18400-2010, acordé mediante sesion
de Comité de Clasificacién de Riesgo del 30 de marzo de 2026 ratificar la clasificacion y perspectiva de Fortaleza Financiera
concedida a la Cooperativa de Ahorro y Crédito San Martin de Porres LTDA.

Clasificacion Perspectiva

Fortaleza Financiera B Estable

Asi mismo, JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A., declara que la opinion contenida en el presente
informe, asi como su respectiva clasificacidn, se realizé de acuerdo con la Metodologia de Fortaleza Financiera de Cooperativas
de Ahorro y Crédito, versién N°002, aprobada mediante sesidn de Directorio con fecha 6 de noviembre de 2025.

Definicion
CATEGORIA B: La empresa presenta una buena estructura econémica — financiera superior al promedio del sector al que pertenece
y posee una alta capacidad en el cumplimiento de obligaciones (en plazos y condiciones pactadas). Existe una baja probabilidad
de que cambios o modificaciones en el entorno econémico, en el sector de actividades en que se desempefia y en su desarrollo
interno puedan alterar su solvencia y sostenibilidad.

PERSPECTIVA: Sefiala el camino que podria variar la clasificacion en una etapa mayor a un afio. La perspectiva puede ser positiva,
estable o negativa. Empero una perspectiva positiva o negativa no involucra indudablemente un cambio en la clasificacién. En ese
sentido, una clasificacién con perspectiva estable puede ser modificada sin que la perspectiva se encuentre con antelacion en
positiva o negativa, de haber el fundamento necesario.

La simbologia de clasificacion tiene 5 niveles, donde A es el mdximo nivel y E el minimo. Las clasificaciones de la “A” a la

“D” pueden ser modificadas con los signos "+" 0 "-", para sefialar su posicion relativa dentro del respectivo nivel.

La Clasificacién de Riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su
emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una
recomendaciéon para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacidén en cualquier momento. Asimismo,
la presente Clasificacion de Riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. JCR LATINO
AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. ha realizado el presente informe aplicando de manera rigurosa la metodologia
vigente indicada. A su vez, no audita y no brinda garantia alguna respecto a la informacidn recibida de manera directa por parte
del cliente, asi como de cualquier fuente que JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. considere confiable;
no encontrandose en la obligacion de corroborar la exactitud de dicha informacion. JCR LATINO AMERICA EMPRESA
CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no asume responsabilidad alguna por el riesgo inherente generado por posibles errores en la
informacién. Sin embargo, se han adoptado las medidas necesarias para contar con la informacidn considerada suficiente para
elaborar la presente clasificacién. JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no se responsabiliza por
ninguna consecuencia de cualquier indole originada de un acto de inversidn realizado sobre la base del presente informe.

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

Japan Credit Rating Ltd. (JCR) es una Organizacién de Calificacidn Estadistica Nacionalmente Reconocida (NRSRO) en los Estados
Unidos. JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo S.A. (JCR LATAM) es una entidad legal separada de JCR y no es una
NRSRO. La metodologia, escala de clasificacion de JCR LATAM vy las decisiones del comité de clasificacién son desarrollados
internamente para adoptarse en el mercado peruano. Cualquier dafo especial, indirecto, incidental o consecuente de cualquier
tipo causado por el uso de cualquier clasificacion asignada por JCR LATAM, incluido, pero no limitado a pérdida de oportunidad o
pérdidas financieras, ya sea en contrato, agravio, responsabilidad objetiva o de otro tipo, y si tales dafios son previsibles o
imprevisibles, no son responsabilidad de JCR bajo cualquier circunstancia.
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Anexos

Anexo 1: Principales Indicadores 2021-2025

Indicadores PEN MM Dic-23 Dic-24 Dic-25
Disponible 90.78 48.81 54.76 59.59 90.59
Fondos Disponibles 103.83 48.81 54.76 82.55 90.59
Créditos Directos 277.69 331.59 355.72 372.29 395.98
Provisiones 34.31 34.74 35.18 34.66 33.98
Activo Total 370.60 368.04 392.37 435.66 466.71
Obligaciones con los Socios 230.92 224.42 244.09 271.57 292.40
Obligaciones por Cuentas de Ahorro 65.48 65.24 53.29 71.04 82.16
Obligaciones por Cuentas a Plazo 165.45 159.18 190.80 194.53 210.24
Pasivo Total 266.61 254.11 271.73 304.06 323.83
Patrimonio 103.99 113.93 120.63 131.59 142.88
Capital Social 52.86 53.09 55.32 57.58 61.34
Reservas 43.49 46.00 52.22 57.45 64.89
Resultado Neto del Ejercicio 7.60 14.82 13.07 16.54 16.63
Ingresos Financieros 45.09 53.06 61.61 64.79 65.40
Margen Financiero Bruto 32.54 43.18 48.64 49.04 52.19
Margen Financiero Neto 26.65 38.33 39.67 44.14 46.92
Margen Operacional Neto 8.98 17.49 15.86 18.58 19.04
Resultado Neto del Aiio 7.60 14.82 13.07 16.54 16.63
Ratio de Liquidez MN 40.98 39.08 43.21 47.57 51.40
Ratio de Liquidez ME 72.23 65.05 55.80 42.50 66.18
Fondos Disponibles /Depdsitos Totales 42.87 20.68 21.67 29.66 30.18
(Créditos Directos - Provisiones) /Depdsitos Totales 100.48 125.77 126.86 121.32 120.62
Solvencia (en %)

Ratio de Capital Global 36.56 32.27 32.79 33.46 35.22
Pasivo Total / Capital Social y Reservas (en N° de veces) 2.77 2.56 2.53 2.64 2.57
Pasivo /Patrimonio (en N° de veces) 2.56 2.23 2.25 2.31 2.27
Cartera Atrasada /Patrimonio 23.25 20.76 23.49 19.52 19.07
Compromiso Patrimonial Neto (%) 0.32 -0.46 2.13 1.26 2.26
Calidad de Cartera

Cartera Atrasada (CA) 8.71 7.13 7.96 6.90 6.88
CA Ajustada 12.78 8.52 10.04 8.52 8.54
Cartera de Alto Riesgo (CAR) 12.48 10.32 10.61 9.75 9.40
CAR Ajustada 16.38 11.65 12.63 11.33 11.01
Cartera Pesada (CP) 11.15 9.65 10.67 9.26 8.67
CP Ajustada 15.15 11.01 12.71 10.85 10.31
Cobertura CA 141.91 146.86 124.17 134.94 124.73
Cobertura CAR 99.04 101.54 93.18 95.44 91.32
Cobertura CP (Créditos Totales) 111.71 109.48 93.53 101.38 99.90
CA-Provisiones /Patrimonio -9.74 -9.73 -5.68 -6.82 -4.72
CAR -Provisiones / Patrimonio 0.32 -0.46 2.13 1.26 2.26
CP -Provisiones / Patrimonio -3.46 -2.64 2.02 -0.36 0.02
Normal 84.84 86.44 86.20 87.30 88.81
CPP 4.00 3.91 3.13 3.45 2.52
Deficiente 2.41 2.23 2.01 1.98 1.32
Dudoso 1.64 1.36 1.86 1.23 1.29
Pérdida 7.10 6.06 6.80 6.04 6.06
Castigos LTM /Créditos Directos 4.67 1.51 2.31 1.77 1.82
Rentabilidad y Eficiencia (en %)

Margen Financiero Bruto 72.17 81.36 78.95 75.68 79.80
Margen Financiero Neto 59.11 72.24 64.40 68.13 71.73
Margen Operacional Neto 19.92 32.96 25.75 28.68 29.11
Margen Neto 16.85 27.93 21.22 25.53 25.43
ROA 2.05 4.03 3.33 3.80 3.56
ROE 7.31 13.01 10.84 12.57 11.64
Gastos Operativos /Ingresos Financieros 36.81 36.17 36.16 35.96 38.93
Eficiencia Operacional 50.76 44.88 46.20 48.26 50.17
Otras Variables

Créditos Directos / N° de Deudores (en PEN) 19,910 21,346 20,792 21,606 21,260
Depdsitos / Numero de Oficinas (en PEN MM) 22.02 20 19 21 20
N° de Personal 203 243 250 254 254
N° de Deudores 13,947 15,534 17,108 17,231 18,626
N° de Socios 69,563 69,588 76,408 81,062 86,672
PG en ME /PE (en %) 0.02 0.00 0.01 0.01 0.01

Fuente: SBS & Estados Financieros Auditados / Elaboracién: JCR LATAM
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Anexo 2: Organos de Gobierno a dic-25

Consejo de Administracion

Rhalp Harrison Panduro Bustos Presidente
Felipe Santiago Ramirez Guevara Vicepresidente
Luis Alberto VelizSolari Secretario
Darwin Del Aguila Solano Vocal

Eysten Chuquizuta Garcia Vocal

Chery LuzLuna Gonzales Presidente
Brooke Cinthia Cérdova Saavedra Secretaria
Carlos Enrique Cotrina Saldafia Vocal

Brucce Einstein Buleje Mestanza Vocal

Felipe Santiago Ramirez Guevara Presidente
Denis Tello Paredes Vicepresidente
Willer Garcia Diaz Secretario
Armando Saavedra Bardales Presidente
Rocio del Pilar Pefia Torres Vicepresidente
Humberto Rios Mejia Secretario
Rhalp Harrison Panduro Bustos Presidente
Martin Redtegui Jiménez Secretario
Atilio Luis Carhuaz Cantaro Miembro

José Alberto Requejo Cabanillas Miembro
Guillermo Rengifo Rodriguez Miembro

Atilio Luis Carhuaz Cantaro Gerente General
Guillermo Rengifo Rodriguez Gerente de Negocios
Jose Alberto Requejo Cabanillas Gerente de Finanzas y Planeamiento
Raquel Infante Rios Gerente de Operaciones
Martin ReateguiJimenez Gerente de Riesgos
Klaus Gibson Frech Gerente de Tecnologia
Francisco Javier Azafiedo Tafur Auditor Interno

Fuente: COOPAC S.M.P. / Elaboracion: JCR LATAM
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