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Informe Semestral

Fundamentos

El Comité de Clasificacién de Riesgo de JCR Latino América Empresa Clasificadora

de Riesgo S.A. (en adelante, JCR LATAM) ratifica la categoria “A” con perspectiva

“Estable” para la clasificacién de Fortaleza Financiera de AVLA PERU COMPARNIA

DE SEGUROS S.A. (en adelante, la “Aseguradora”). A continuacién, detallamos

los fundamentos mas relevantes de la clasificacion:

=  Fortaleza del gobierno corporativo y respaldo del grupo econémico: La
Aseguradora cuenta con un Directorio y equipo gerencial con experiencia relevante
en el sector asegurador y financiero, lo que favorece una adecuada toma de
decisiones y una ejecucidn consistente de la estrategia corporativa orientada al
crecimiento y sostenibilidad del negocio. A nivel de grupo, AVLA se articula bajo la
estructura de AVLA Bermuda Holding Corp. Ltd., como entidad matriz, con presencia
en diversas jurisdicciones, incluyendo Peru, Chile, México, Brasil, Bermudas y
Estados Unidos, lo que le permite operar bajo un esquema corporativo diversificado
y con estandares alineados a practicas internacionales. Este soporte se traduce en
una mayor capacidad para afrontar riesgos y sostener el desarrollo de sus
operaciones, evidenciado en aportes de capital realizados por PEN 11.24 millones
en 2025, asi como en la expectativa de capitalizacion de utilidades durante el primer
semestre de 2026, lo que contribuiria a mantener niveles adecuados de solvencia y
respaldar la expansion del negocio.

= Estrategia de diversificacion y posicionamiento competitivo: La Aseguradora viene
ejecutando una estrategia orientada a fortalecer la diversificacién de su portafolio

Clasificacion

Fortaleza A A
Financiera

* Informacion no auditada al 31 de diciembre de
2025. Aprobado en comité de 25-03-2026.

** Informacién no auditada al 30 de junio de 2025.
Aprobado en comité de 26-09-2025.

Perspectiva Estable Estable

Metodologias utilizadas

Metodologia de Fortaleza Financiera Empresas
Financieras, version N°006, aprobada
mediante sesion de Directorio con fecha 12 de

mediante la expansidn de sus lineas de negocio, incorporando productos en seguros
de propiedad, responsabilidad civil y transporte, asi como consolidando su
posicionamiento en fianzas asociadas a garantias de obligaciones (GOO) y cauciones.
En paralelo, mantiene una politica de gestién de riesgos respaldada por contratos
con reaseguradoras de primer nivel internacional, lo que le permite optimizar su

febrero de 2025.

Resumen Financiero
Principales Cuentas (En PEN Millones)
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capacidad de suscripcion y asegurar coberturas adecuadas bajo estandares Inversiones Fin - LP 475 1626
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prérroga otorgada. A diciembre de 2025, mantiene una posicidn relevante en el Patrimanio Hectivo P 8897
mercado, ubicdndose en el segundo lugar en los segmentos de cartas fianza y Primas de Seguros Netas 15252 22219
seguros de crédito, en la séptima posicién en seguros patrimoniales y en el quinto Primas Ganadas Netas g813 8330
Siniestros Incurridos Neto -18.65 -9.30
lugar dentro del total de ramos generales. Resultado Técnico 33.44 6292
=  Sélida posicion de solvencia con adecuada cobertura patrimonial: Al cierre de Utilidad Net2 341 1225

diciembre de 2025, la Aseguradora registré un Patrimonio Efectivo de PEN 88.97 Indicadores Financieros
millones, reflejando un crecimiento interanual de 9.4%, impulsado principalmente Scadores Finerieros Dic24 Dic25
or aportes de capital y una menor acumulacién de pérdidas. En paralelo, los P/ fe Eaiimanil 2 0
P p X ¢ p a y. u X cumulac p i ' P ’ PE. / Endeudamiento 131 203
requerimientos patrimoniales ascendieron a PEN 35.73 millones, mostrando un Cobertura Global de Obligaciones Técnicas 124 129
incremento de 24.5% interanual, explicado en mayor medida por el aumento del Siniestralidad Retenida Anualizada 4824 2433
patrimonio de solvencia asociado al crecimiento de las operaciones. Como resultado, Resultado Técnico / Primas Retenidas 4527 68.84
el ratio de cobertura de requerimientos patrimoniales se ubicé en 2.5x, evidenciando z;“(‘;d"d’ invécsiones /Irverslones Promedio 539491' ;?Z;
una ligera reduccién respecto a 2.8x en diciembre de 2024, aunque manteniéndose ROA(%) 341 358
en niveles holgados por encima del promedio del sector (1.7x). Por su parte, el nivel Liquidez Corriente (%) 148 160
de endeudamiento disminuyd a PEN 43.91 millones (PEN 62.18 millones en indice Combinado (%) 14372 12030
diciembre de 2024), lo que permitié mejorar el indicador de cobertura frente al Indice de Manejo Administrativo (%) 8509 7981

endeudamiento hasta 2.0x (1.3x en el periodo previo), si bien alin se ubica por
debajo del promedio sectorial de 2.9x. En conjunto, estos indicadores reflejan una
posicidn de solvencia adecuada y una capacidad de cobertura sélida, aunque con
margen de mejora en la relacion de cobertura sobre el nivel de apalancamiento.

Mejora en indicadores de liquidez con brechas en liquidez inmediata. Al cierre de
diciembre de 2025, la Aseguradora presenté una mejora en sus indicadores de
liquidez respecto al periodo previo. El ratio de liquidez corriente se ubicé en 1.6x
(1.5x a diciembre de 2024), posicionandose por encima del promedio del sector
(1.2x), impulsado principalmente por el incremento en activos corrientes,
destacando el crecimiento de las inversiones financieras (+PEN 35.44 millones) y de
los activos por reservas técnicas a cargo de reaseguradores (+PEN 19.04 millones).
Este comportamiento fue parcialmente compensado por el aumento en las reservas
técnicas por siniestros (+PEN 22.00 millones) y en las cuentas por pagar a
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reaseguradores y coaseguradores. Por su parte, el indicador de liquidez efectiva se mantuvo en 0.2x, evidenciando una relativa estabilidad
en los niveles de caja y bancos frente al incremento de obligaciones corrientes, situdndose aun por debajo de los niveles observados en
entidades comparables del segmento de ramos generales.

Evolucion favorable de primas directas y dinamica de retencion: Al cierre de diciembre de 2025, las primas directas emitidas por la
Aseguradora alcanzaron PEN 222.19 millones, registrando un crecimiento significativo respecto a los PEN 172.65 millones reportados en
diciembre de 2024. Esta expansion se sustenta principalmente en el mayor dinamismo del ramo de fianzas que garantizan otras obligaciones
(GOO), con un incremento de PEN 33.55 millones, seguido por el ramo de todo riesgo para contratistas (+PEN 15.85 millones) y, en menor
medida, responsabilidad civil. En linea con el modelo de negocio, caracterizado por una gestion intensiva del riesgo mediante reaseguro, las
primas cedidas ascendieron a PEN 131.66 millones, lo que representa un aumento interanual de 33.3% y una participacion de 59.3% sobre
el total emitido. Como resultado, las primas retenidas se situaron en PEN 90.53 millones (PEN 73.87 millones a diciembre de 2024),
manteniendo su concentracion en los ramos de fianzas GOO y todo riesgo contratistas, bajo politicas orientadas a una adecuada gestién del
ciclo de vida de las pdlizas y control del riesgo crediticio asociado. En este contexto, las primas ganadas netas alcanzaron PEN 84.30 millones,
evidenciando un crecimiento de 23.7% interanual y reflejando una mejora sostenida en la generacion de ingresos; no obstante, el elevado
nivel de cesidn al reaseguro continua limitando parcialmente la captura de resultados técnicos, constituyéndose en un factor relevante a
monitorear en términos de rentabilidad estructural.

Disminucion de siniestros y mejora en los indicadores de siniestralidad: Al cierre de diciembre de 2025, la Aseguradora registré una
reduccion en el nivel de siniestros por primas, los cuales totalizaron PEN 81.35 millones, evidenciando una contraccion interanual de 18.8%,
principalmente explicada por un menor nivel de ocurrencias en los ramos de fianzas que garantizan otras obligaciones (GOO), crédito a la
exportacién y crédito interno, en linea con la evolucién de los sectores econdmicos asociados. En este contexto, los siniestros retenidos se
situaron en PEN 22.02 millones (PEN 32.30 millones a diciembre de 2024), mientras que los siniestros incurridos netos registraron un saldo
favorable de -PEN 9.30 millones, sustentado en una mayor transferencia de riesgos al reaseguro, el cual absorbié aproximadamente el 72.9%
del total de siniestros. Como resultado, los indicadores de siniestralidad mostraron una mejora significativa: el indice de Siniestralidad
Directa (ISD) se redujo a 36.6% (58.1% a diciembre de 2024), ubicandose por debajo del promedio sectorial (41.6%), mientras que el indice
de Siniestralidad Retenida (ISR) descendié a 24.3% (43.7% en el periodo previo), también por debajo del promedio del sector (44.9%). Por
su parte, el indice Combinado Anualizado continué su trayectoria descendente hasta 120.3%; no obstante, se mantiene por encima del
promedio sectorial (94.2%), evidenciando que la Aseguradora aun no logra cubrir de manera integra sus obligaciones técnicas y gastos
operativos con las primas retenidas. En conjunto, si bien se observa una recuperacion en la calidad técnica del portafolio, esta continta
mostrando una alta dependencia del reaseguro, lo que limita la materializacién de margenes netos, aunque se mantiene en linea con el
modelo operativo del mercado en el que participa.

Calidad del portafolio de inversiones y adecuada cobertura de obligaciones técnicas. La Aseguradora mantiene una politica de inversiones
conservadora, con una alta concentracién en instrumentos de adecuada calidad crediticia, predominantemente con grado de inversion, lo
que contribuye al cumplimiento de los requerimientos regulatorios y al sostenimiento de niveles apropiados de liquidez. A diciembre de
2025, las Inversiones Elegibles Aplicadas (IEA) totalizaron PEN 99.19 millones (PEN 75.87 millones a diciembre de 2024), impulsadas
principalmente por una mayor exposicion en instrumentos de deuda, complementada por incrementos en posiciones en bonos y fondos
mutuos, manteniendo un sesgo hacia activos de corta duracidn con el objetivo de mitigar riesgos de liquidez y descalce. En paralelo, las
Obligaciones Técnicas ascendieron a PEN 77.17 millones (PEN 61.04 millones a diciembre de 2024), reflejando principalmente el crecimiento
de las reservas de riesgos en curso y del patrimonio de solvencia asociado a la expansidn del negocio. Como resultado, el ratio de cobertura
de inversiones elegibles sobre obligaciones técnicas se ubico en 1.3x (1.2x a diciembre de 2024), posicionandose por encima del promedio
sectorial (1.2x), lo que evidencia una adecuada capacidad para respaldar compromisos técnicos. En conjunto, este desempefio refleja una
gestion prudente del portafolio de inversiones, orientada a preservar la solvencia, reducir riesgos de descalce y asegurar la capacidad de
respuesta ante eventuales contingencias.

Recuperacion de resultados técnicos con incidencia de ingresos no recurrentes: Al cierre de diciembre de 2025, la Aseguradora evidencio
una mejora significativa en su desempefio técnico, alcanzando resultados por PEN 63.32 millones (PEN 33.44 millones a diciembre de 2024),
con un margen técnico de 73.9%, impulsado por el crecimiento en primas y la reduccién de siniestros retenidos, aunque parcialmente
compensado por un incremento en las comisiones asociadas a la intermediacién de seguros. En contraste, el resultado de inversiones se
redujo a PEN 14.72 millones (PEN 23.47 millones en el periodo previo), afectado por mayores gastos financieros y el reconocimiento de
deterioros, lo que limitd el impacto de ingresos extraordinarios registrados en el marco del plan de adecuacién requerido por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Considerando, ademas, el incremento en los gastos administrativos, que ascendieron a
PEN 64.64 millones (+16.4% interanual), el resultado operativo se situé en PEN 12.40 millones (PEN 1.38 millones a diciembre de 2024),
reflejando una mejora relevante en la capacidad de generacidn operativa. No obstante, el ratio de eficiencia administrativa se mantiene
elevado en 79.8%, por encima del promedio sectorial (28.1%), aunque mostrando una tendencia decreciente. En este contexto, el resultado
neto alcanzé PEN 12.25 millones (PEN 3.41 millones en el periodo previo), superando las proyecciones estimadas (PEN 7.89 millones); sin
embargo, es importante sefialar que dicho desempefio incorpora ingresos de caracter extraordinario asociados al plan de adecuacion, por
lo que, en ausencia de estos, la generacion de resultados seria comparable a la observada en el ejercicio anterior. Finalmente, los indicadores
de rentabilidad mostraron una recuperacion, con un ROA de 3.6% (1.1% a diciembre de 2024) y un ROE de 11.9% (3.4% en el periodo previo),
aunque ambos aun por debajo de los niveles promedio del sector (5.3% y 19.8%, respectivamente).

Perspectivas de desempefio para el ejercicio 2026: Para el cierre de 2026, la Aseguradora proyecta alcanzar una utilidad neta en torno a
PEN 7.00 millones, estimacion que excluye efectos no recurrentes asociados a la reversidon de extornos vinculados al plan de adecuacién
regulatoria. Dicho desempefio estaria sustentado en el crecimiento esperado de las primas directas, particularmente en los ramos
patrimoniales y de fianzas, asi como en una menor carga de siniestros y mayores niveles de recupero relacionados con eventos registrados
en 2024. En este contexto, se anticipa una mejora en los principales indicadores de siniestralidad, incluyendo el indice de Siniestralidad
Directa (ISD) y el indice de Siniestralidad Retenida (ISR), lo que contribuiria a fortalecer la generacién de resultados técnicos bajo un
escenario de normalizacion operativa.
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Definicion de las Clasificaciones actuales:

A: “La empresa presenta la mejor estructura econémica — financiera del sector al que pertenece y posee la mayor capacidad en el
cumplimiento de obligaciones (en plazos y condiciones pactadas). Existe una bajisima probabilidad de que cambios o modificaciones en el
entorno econdmico, en el sector de actividades en que se desempefia y en su desarrollo interno puedan alterar su solvencia y
sostenibilidad.”

non

Las clasificaciones de la “A” a la “D” pueden ser modificadas con los signos "+" o "-", para sefialar su posicion relativa dentro
del respectivo nivel.

Perspectiva

Estable

Factores subyacentes a la clasificacién

Factores Favorables

Mejor desempefio de los ramos en los cuales la Aseguradora desarrolla sus principales actividades.
Compromiso de la empresa matriz en funcion del crecimiento de la Aseguradora.

Niveles de cobertura holgados frente a las obligaciones técnicas.

Posicion de liquidez con espacio adecuado por encima del promedio del sector de Ramos Generales.
Crecimiento sostenido de primas y registro de menores siniestros directos, elevando los resultados técnicos.

Factores de Riesgo

Niveles altos de primas y siniestros cedidos, aunque en linea con el mercado ofrecido.
Presencia acotada a nivel de participacion en los segmentos de Ramos Generales.
Resultados relacionados a la incorporacion de los ingresos extraordinarios.

Nivel pronunciado de endeudamiento, aunque en tendencia decreciente.

Registros de deterioro de acuerdo con el Plan de Adecuacion.

indice Combinado y de Manejo Administrativo superiores al promedio del sector.

Factores que pueden modificar el Rating Asignado

Los factores que pueden incidir positivamente en la clasificacion:

Ejecucion efectiva del Plan Estratégico y consolidacion de resultados financieros y técnicos que aseguren la sostenibilidad de la rentabilidad.
Reduccidn sostenida de los indices de siniestralidad y del indice combinado, reflejando una mayor eficiencia técnica y de gestion de riesgos.
Fortalecimiento progresivo de los indicadores patrimoniales, de solvencia y de cobertura, alcanzando niveles consistentes o superiores al
promedio del sector y de las compaiiias del mismo ramo.

Crecimiento ordenado y prudente del portafolio de inversiones, con adecuada diversificacion de instrumentos, manteniendo niveles sélidos
de liquidez y cobertura de obligaciones técnicas.

Diversificacion en la generacion de primas por ramos, reduciendo la concentracidon en fianzas y consolidando lineas como seguros
patrimoniales y responsabilidad civil.

Desarrollo de ventajas competitivas mediante innovaciéon en productos, fortalecimiento del canal comercial y una mayor eficiencia en
procesos, que le permitan ampliar participacion de mercado frente a competidores directos.

Cumplimiento y aplicacion oportuna de las recomendaciones de auditoria interna, externa y de la SBS, reforzando la gestion institucional.

Los factores que pueden incidir negativamente en la clasificacion:

Reduccidn en el respaldo patrimonial y operativo del grupo econdmico, afectando la capacidad de soporte en escenarios adversos.
Incremento sostenido de gastos operativos y administrativos que limite la eficiencia y presione los resultados netos.

Menores ingresos provenientes del portafolio de inversiones, derivados de deterioros, revaluaciones negativas o pérdida de oportunidades
en la gestion de activos.

Incumplimiento en la ejecucidn del Plan Estratégico o retrasos en la implementacion de medidas para la mejora de solvencia y rentabilidad.
Reduccidn en los niveles de cobertura de riesgos, combinada con mayores exigencias patrimoniales o un incremento en el endeudamiento,
debilitando la posicion financiera de la compaiiia.

Ocurrencia de mayores siniestros en frecuencia o severidad, incrementando los indices de siniestralidad y la presion de reservas técnicas.
Pérdida de participacion de mercado en los principales ramos de negocio, limitando la competitividad frente a sus pares.

Impacto negativo de condiciones macroecondmicas adversas (menor crecimiento econémico, inflacidn, conflictos sociales), que afecten la
capacidad de pago de clientes y el desempefio financiero del sector asegurador.

Limitaciones Encontradas

A la fecha del desarrollo del documento, no se ha elaborado el informe de Riesgo Operacional con inclusion del periodo de corte diciembre 2025.
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Limitaciones Potenciales

Es importante mencionar que, cualquier impacto futuro, tanto a nivel nacional como internacional, puede afectar las proyecciones y cualquier
otro tipo de informacién o data relevante de la Empresa. En este sentido, la Clasificadora, trabaja sus ratings: a) en escenarios que validen bajo
estrés los escenarios de flujos o del negocio del Cliente, b) con informacidon macroecondmica internacional y nacional proyectada por los érganos
competentes. Por lo que las estimaciones del rating, opinion a largo plazo de capacidad de honrar obligaciones o en sentido mas amplio, enfrentar
riesgos, se realizan en un contexto de razonabilidad. Los escenarios de incertidumbre no se incorporan en nuestra opinidn, sin embargo, es
obligacion de la Clasificadora hacer seguimiento al desempeiio del Cliente para emitir futuras clasificaciones.

Ultimos acontecimientos relevantes

Dic-25: Enajenacion de acciones y derechos de inmueble a Avla Servicios SpA por el 60.75% que mantenia la Aseguradora sobre el inmueble.
May-25: Se designa a la Sociedad Auditora Externa referente al periodo 2025, TANAKA, VALDIVIA & ASOCIADOS S. CIVIL DE R.L.

Mar-25: Mediante acuerdos de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas, se realiza el nombramiento del Directorio, incorporando al Sr.
Alexander Montoya Gutiérrez como Director independiente. Se da la aprobacidn a la politica de Dividendos.

Mar-25: Se comunica la renuncia del Sr. José Alberto D'Angelo Daiiino, al cargo de Director de la aseguradora.

Mar-25: Se realiza la modificacién al Estatuto social en base a los aumentos de capital social.

Feb-25: Se comunica sobre el aumento de capital social bajo concepto de Aportes en Efectivo y No Dinerarios por un importe de PEN 7.52
millones, considerando el importe registrado en ene-25, siendo el capital social de la aseguradora PEN 94.82 millones.

Ene-25: Se informa sobre el aumento de capital social bajo concepto de Aportes en Efectivo y No Dinerarios por un importe de PEN 3.72
millones.
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Entorno Macroecondmico
Panorama general

Durante 2025, la economia peruana evidencié una
recuperacion sostenida con un crecimiento interanual de
3.4%, impulsada por la mejora de la demanda interna y un
contexto externo favorable para las exportaciones mineras,
lo que también propicid una apreciacion significativa del sol.
Este desempefio positivo se desarroll6 en un entorno
internacional aun desafiante, marcado por tensiones
comerciales y volatilidad financiera, y a nivel local por una
persistente fragilidad politico-institucional que representa
un riesgo para la inversion privada.

En el frente externo, se espera un crecimiento global
moderado pero estable hacia 2026. Las condiciones han
favorecido al Peru a través de elevados precios de minerales
como el oro y el cobre. No obstante, la incertidumbre sobre
la politica monetaria en Estados Unidos y las tensiones
comerciales generan cautela. A nivel local, la economia
peruana destaca con una proyeccidon de crecimiento del
3.0% para 2026, superando el promedio regional, sustentada
en solidos fundamentos macroecondmicos. Este dinamismo
se apoya en la recuperacion de sectores clave como la
construccidn y el comercio, mientras la inflacion se mantiene
controlada (1.5%) dentro del rango meta, permitiendo
mantener estable la tasa de referencia en 4.25% desde
septiembre 2025.

Las perspectivas para 2026 son positivas, pero estan
condicionadas por riesgos significativos. En el ambito
externo, una desaceleracion de China o endurecimiento
financiero global podrian afectar las exportaciones.
Internamente, el proceso electoral introduce incertidumbre
politica, cuyo resultado sera clave para consolidar la
inversidn privada. Ademads, persisten desafios estructurales
como la inseguridad y la conflictividad social. En
consecuencia, si bien los fundamentos actuales son
resilientes, la capacidad institucional para gestionar estos
riesgos y fortalecer la confianza empresarial serd
determinante para alcanzar el crecimiento proyectado hacia
2026.

Contexto de la Industria

Producciéon de Primas

A diciembre de 2025, las Primas de Seguros Netas (PSN)
ascendieron a PEN 24.03 mil millones, lo que representa un
aumento de +8.3% con respecto a lo reportado el afio
anterior (PEN 22.19 mil millones). La composicién de la
produccion estuvo liderada por los Seguros de Vida con una
participacion de 46.4%, mayor en 6.7 puntos porcentuales
(p.p.) a lo registrado en diciembre de 2024. En cuanto a
Ramos Generales registraron una participacion de 31.0%,
inferior en 3.6 p.p. a la observada en el afio anterior.

Estructura de Primas de Seguros Netas por Ramos
Dic-21  Dic-22  Dic-23  Dic-24  Dic-25

Ramos Generales 35.1% 35.2% 35.8% 34.6% 31.0%
Accidentes y Enfermedades 12 8% 12.8% 12.2% 11.2% 10.8%
Segurosde Vida 33.0% 33.6% 36.0% 39.7% 46.4%
Segurosdel SPP 19.1% 18.3% 15.9% 14.5% 11.8%
Total 100.0%5| 100.0%| 100.0%|) 10D.0%5| 100.0%

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

Es importante mencionar que la participacién de los Seguros
del SPP descendié a 11.8% al cuarto trimestre de 2025,
presentando una disminucion de 3.1 p.p. con relacién al
cierre de diciembre 2024. Finalmente, la participacion de los
Seguros de Accidentes y Enfermedades fue de 10.8%, menor
en 1.4 p.p. a lo observado al corte de diciembre de 2024.

Rentabilidad

El resultado técnico se ubicé en PEN 1,192.41 millones a
diciembre de 2025, registrando una reduccién de -13.6%
respecto a diciembre de 2024, principalmente por un mayor
nivel de Comisiones sobre Primas de Seguros Netas. Se
observa que, el Resultado de Inversiones anualizado se
incrementd en 2.4%, hasta un monto de PEN 4,111.46
millones a diciembre de 2025. Asi como también, el ratio de
“Resultado de Inversiones Anualizado/Inversiones Promedio
Anual” registré un nivel de 5.9%, inferior en 0.5 p.p. al
registrado en diciembre de 2024, mientras que las
inversiones promedio del sistema disminuyeron a 21.6%
durante el mismo periodo. A diciembre de 2025, el ROE fue
de 20.0%, menor al registrado en el aiio anterior (24.4%); por
otra parte, el ROA fue de 3.0%, inferior al registrado en
diciembre de 2024 (3.5%). Asimismo, el indice de Manejo
Administrativo pasé de 15.8% a diciembre de 2024 a 14.6%
para diciembre de 2025.

Evolucion de los Indicadores de Rentabilidad

= ROE (%) m— ROA (%) e oo UTILIDAD NETA (PEN MILLONES)

2265.9,.

4111
-1 30 3.5 3.0

2.2

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Inversiones y Solvencia

Para diciembre de 2025, las obligaciones técnicas totalizaron
PEN 70,041.80 millones, presentando un crecimiento anual
de +10.8%. Del mismo modo, las reservas técnicas
representaron el 84.6% del total de obligaciones técnicas a
diciembre de 2024. Es importante mencionar que la
participacion de las reservas técnicas del SPP (constituida
por las reservas de pensiones de jubilacién, de pensiones de
invalidez y sobrevivencia y del seguro previsional) en la
estructura de las reservas técnicas totales representd el
40.9%.
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Evolucion de las IEA (en PEN millones) y Cobertura de Obligaciones
técnicas (en N° veces)

mm— rversiones y Activos Elegibles Aplicados == = Ramos Generales

Ramos de Vida e Sistema
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Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Al cierre de diciembre de 2025, el ratio de cobertura
patrimonial del sistema asegurador mostré una ligera
disminucidn, situandose en 1.06x, frente al 1.07x registrado
en diciembre de 2024, esto corresponde principalmente al
mayor crecimiento del negocio asegurador durante 2025, lo
cual incremento los requerimientos patrimoniales. Si bien la
utilidad neta del sistema disminuyé en dicho periodo, el nivel
de solvencia contintia ubicandose holgadamente por encima
del minimo regulatorio.

Por su parte, el Patrimonio Efectivo del sector asegurador
experimentd un aumento del 3.4% a PEN 9,976 millones
registrados en diciembre de 2025. Esta evolucion denota un
fortalecimiento del respaldo patrimonial del sector, lo que
contribuye a un mayor soporte y solvencia para las
operaciones del sistema asegurador.

Evolucion de Indicadores de Solvencia (en N° veces)

mmmmmm Patrimonio Efectivo (PEN Millones)
W Patrimonio Requerido (PEN Millones)
Patrimonio Efectivo / Patrimonio Requerido (N° veces)
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Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Liquidez

Al cierre del periodo 2025, el ratio de liquidez corriente del
sistema (medido como el cociente entre el activo corriente y
el pasivo corriente) se ubicé en 1.23x, ligeramente mayor al
registrado el afio anterior (1.16x). Por su parte, el ratio de
liquidez efectiva del sistema (medido como la participacion
del rubro caja y bancos con relacidn al pasivo corriente) fue
de 0.22x, presentando un incremento respecto al afio
anterior (0.14x).

Evolucion del Ratio de Liquidez (en N° veces)

eeemee Liquidez Corriente eee®eee Liquidez Efectiva
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Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

Siniestralidad

A diciembre 2025, los indicadores de siniestralidad, tanto
directa como cedida, registraron una reduccién, alcanzando
el 39.4% y 39.8%, respectivamente (frente al 43.1% y 45.8%
en diciembre de 2024). Esta disminucion se debe al
crecimiento en la produccién de primas de seguros netas y
cedidas, asi como a la reduccion de los siniestros en estos
segmentos.

Por su parte, la siniestralidad retenida (calculada como
siniestros retenidos anualizados sobre primas retenidas
anualizadas) también mostré una disminucion, situandose
en 39.3% (comparado con el 42.2% en diciembre de 2024).

Evolucion Siniestralidad Anualizada (en %)

® Siniestralidad Directa ® Siniestralidad Cedida Siniestralidad Retenida

75.18
° [ ]
59.31
L]
54g 526
[ ]
47.8
® 4589,
43.1
L 39.339.4
Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

Perfil del Negocio

La Aseguradora, autorizada por la SBS para operar en
ramos de riesgos generales, enfoca su modelo en seguros
técnicos y de crédito (caucién/carta fianza, crédito e
ingenieria), vinculados a la dindmica de contratacion y
ejecucion de proyectos.

La Aseguradora se constituyé en diciembre 2015 y, mediante
Resolucion SBS N° 197-2016, obtuvo en abril 2016 la
autorizacidn para operar como empresa de seguros en
ramos de riesgos generales, iniciando operaciones el
06/04/2016 bajo el marco de la Ley General del Sistema
Financiero y de Seguros y normativa SBS aplicable.
Su modelo de negocio se orienta a la suscripcion vy
administracion de seguros técnicos y de crédito, con énfasis
en caucion y cartas fianza, seguros de crédito (cobertura por
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no pago ante insolvencia declarada o presunta) y seguros de
ingenieria (CAR, EAR y TREC), productos altamente
vinculados a la dindmica de contratacidn, ejecucién y avance
de proyectos. En cauciones, su cartera mantiene exposicion
al sector publico (riesgo asociado a ejecucion presupuestal y
continuidad de obras), mitigado por una estrategia de
diversificacion progresiva de clientes hacia el sector privado.
Con el objetivo de reducir concentracion de primaje y
ampliar fuentes de ingresos, incorporé Seguros Técnicos en
2017 y Seguros de Propiedad en 2021, apalancdndose en
sinergias operativas y know-how de su casa matriz para la
gestion integral del negocio. Adicionalmente, el producto de
Garantias  Financieras —con respaldo en garantia
inmobiliaria y LTV maximo interno— dejé de comercializarse
y permanece en run-off, enfocdndose en la administracion y
recuperacién de siniestros/pagos asociados.

Grupo econémico

La Aseguradora es controlada por la empresa Inversiones
AVLA SEGUROS S.A. con el 99.99% del Capital Social. Esta
empresa pertenece al grupo AVLA BERMUDA HOLDING
CORP Ltd.,, el cual ofrece soluciones integrales en
Latinoamérica a través de Seguros de Garantia, Seguros de
Crédito, Seguros de P&C y Soluciones de Financiamiento, con
operaciones en Chile, Peru, México y Brasil a mas de 75,000
empresas. Atiende a pequefias, medianas y grandes
empresas prestandoles servicios financieros a la medida que
contribuyan a su crecimiento y bienestar financiero.

Propiedad, Administracién y Gobierno Corporativo

La Aseguradora declara adherencia a buenas practicas de
Gobierno Corporativo, contando con Cédigo de Conducta y
Etica y una Politica de Buen Gobierno Corporativo vigente,
alineadas a normativa SBS y al marco de prevencién LA/FT.
El Directorio reconoce sus responsabilidades y aprueba por
escrito las estrategias y politicas generales, supervisando su
implementacion. Para fortalecer la gobernanza, delega
funciones en comités especializados (Auditoria; Finanzas e
Inversiones; Suscripcidn, Siniestros y Reaseguro; GIR; y
Cumplimiento), los cuales sesionan mensualmente y
formalizan acuerdos en actas.

Organos de Gobierno

Capital social y Estructura accionaria

La Aseguradora es una subsidiaria de Inversiones AVLA
Seguros S.A, quien participa como accionista mayoritaria con
el 99.99%; mientras que, AVLA Holding Seguros Ltda. tiene
una participacion minoritaria (0.01%). Al cierre de diciembre
2025, el capital suscrito de la Aseguradora es de PEN 94.82
millones, las cuales constituyen 94,815,244 acciones
comunes, suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de PEN
1.00 por cada accion, considerando los aportes dinerarios
celebrados en enero, con el objetivo de obtener mejores
niveles de solvencia y mostrar el apoyo del grupo.

Directorio

Al cierre del afio 2025, el directorio de la Aseguradora esta
conformado por un total de cinco miembros (1 presidente y
4 directores), de los cuales 2 de los directores son
independientes. Francisco Alamos Rojas es el presidente del
directorio profesional con mas de 15 afios de experiencia en
el rubro financiero. Agregado a ello, la experiencia
profesional y trayectoria en el rubro financiero y de seguros
del directorio le brinda a la aseguradora una adecuada toma
de decisiones. Es relevante indicar que el Directorio cuenta
con una estructura adecuada con comités especializados, los
mismos que permiten contar con una mayor claridad de
roles, toma de decisiones, responsabilidades y delegacién de
funciones.

Plana Gerencial

La plana gerencial es liderada por el Sr. Walter Fernandez
Romero desde marzo 2024, quien ha sido gerente
corporativo en Banco Ripley en Chile y ha ocupado cargos de
consultor y jefe regional de riesgos en empresas de la region
de Sudamérica. Ademas, destaca la sdlida trayectoria y
gestion tanto del Directorio como de la plana gerencial,
factores que han contribuido al desempefio y consolidacién
de la Aseguradora.

Operaciones, Productos y Clientes

Sus principales lineas de negocio se dividen en:

Segmento S.G.R (Run-off): Se conforman por sociedades de
Garantia Reciproca que ofrecen dos tipos de servicios:

e Caucidn a las obligaciones asumidas por el cliente
con el fin de garantizar el pago al acreedor.

e  Prestar asesoramiento técnico, legal y econémico
para el mejoramiento de las actividades
empresariales del cliente.

Segmento Seguros: AVLA Seguros de Crédito y Garantia S.A.
es una Sociedad constituida en Chile marzo del 2014 y esta
especializada en seguros de garantias y seguros de crédito.
Desde que salio al mercado tiene como mercado objetivo a
las Pymes, dado que consideran es un segmento poco
atendido y que presenta un gran potencial de crecimiento.
Los productos que ofrece la Sociedad son comercializados a
través de corredores y fuerza de venta propia.

Resto de los Segmentos: opera con empresas de los giros
centro de servicios compartidos, administracién de las
carteras de Factoring y Leasing en Run-Off, otorgamiento y
administracion de mutuos hipotecarios y otras empresas de
menor tamafo, entre otros, que por no cumplir en forma
individual los umbrales cuantitativos para su revelacién, se
combinaron en esta categoria.
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Plan Estratégico

La Aseguradora como parte de sus estrategias busca
consolidar el segmento de cartas fianzas y mayor
participacion en los Seguros Patrimoniales.

La Aseguradora, de acuerdo con las iniciativas de seguridad
para el 2026, tiene como objetivos:

e Especializacion en riesgos complejos, a través de
expandir su posicion en el segmento corporativo y
privado. Ademas, desarrollar nuevas coberturas como
arrendamientos integrales, garantias aduaneras, etc.

e Automatizacion y canales digitales: Maximizar sus
plataformas digitales que han demostrado adaptarse de
manera exitosa.

e Desarrollo del mercado publico: Aumentar la
participacion en el sector publico a través de mayores
licitaciones publicas.

e Desarrollo de alianzas clave: Fortalecer su relaciéon con
los corredores, a través de nuevas soluciones vy
capacitacion.

El Manual de Gestion Integral de Riesgo contempla acciones
a fin de reducir el riesgo estratégico.

Para 2026, la Aseguradora proyectd un crecimiento de
primas bajo un rango objetivo, con un escenario conservador
que prioriza el impulso de Seguros Patrimoniales hacia el
53% del portafolio para lograr un mix mas equilibrado y
alcanzar un volumen estimado de PEN 359.00 millones. La
estrategia esta orientada a liderar colocaciones de cartas
fianza, reducir la siniestralidad en seguros de crédito, elevar
la produccion patrimonial y fortalecer la calidad de servicio.
Asimismo, se espera mantener la tendencia decreciente de
siniestralidad (directa y retenida), sosteniendo la mejora de
resultados y consolidando la recuperacién iniciada en el
segundo semestre de 2024.

Posicion Competitiva

La Aseguradora posee la segunda mejor participacion en
el segmento de Cartas Fianzas. A nivel general, se
mantiene acotada su participacion, aunque con mayor
alcance.

A diciembre de 2025, el Sistema Asegurador esta
conformado por 17 empresas. En mayo de 2025, mediante
Resolucion SBS N° 01822-2025, la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) autorizé el cambio de
denominacidén social de Secrex Compafiia de Seguros de
Crédito y Garantias a Cesce Peru S.A; y de Ohio National
Seguros de Vida y Reaseguros S.A. a AuguStar Seguros y
Reaseguros S.A.

Empresas de Seguros

Ramos Generales y de Vida Ramos Generales Ramos de Vida

BNP Paribas Cardif Avla Peru La Positiva Vida
Chubb Peru Insur AuguStar
Crecer Seguros La Positiva Vivir Seguros

Interseguro Liberty
Mapfre Peru Qualitas
Pacifico Seguros Cesce
Protecta
Rimac

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

La Aseguradora concentra sus operaciones dentro de Ramos
Generales, especificamente en Fianzas que Garantizan Otras
Obligaciones (PEN 109.30 millones), Todo Riesgo para
Contratistas (PEN 40.53 millones), Cauciones (PEN 20.10
millones), y Crédito Interno (PEN 15.80 millones). Cabe
mencionar que el ramo Fianzas que Garantizan Otras
Obligaciones se considera a partir de la resolucién SBS Nro.
00332-2023 la cual entrd en vigencia el 01 de junio del 2023,
derogando asi la resolucion SBS Nro. 3028-2010.

En cuanto a la Aseguradora, los ramos de Cauciones y
Seguros de crédito fueron los primeros productos que
ofrecié la Aseguradora al ingresar al mercado peruano,
gracias a la experiencia de su casa matriz. Los clientes de la
Aseguradora son pequeiia, mediana y gran empresa.
Durante el afio 2023 se cred un nuevo producto que
corresponde a Seguros de Propiedad.

A diciembre de 2025, la participacion de la Aseguradora en
la generacién de primas en el Ramo de Generales fue de
2.2%, y a nivel de Seguros fue de 0.9%. Es importante
comentar que el Negocio de Seguros se encuentra altamente
concentrado.

Participacion de Avla en el Mercado (en %)

Participacion Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25
Sectorial 0.73% 0.65% 0.65% 0.78% 0.90%
Generales 1.51% 1.41% 1.36% 1.70% 2.20%

Fuente: SBS / Elaboracidn: JCR LATAM

A la fecha de corte del segundo semestre de 2025, la
Aseguradora distribuye sus enfoques principalmente en los
Ramos de del Ramo de Fianzas (49.2%), Cauciones (9.0%),
Todo Riesgo para Contratista (18.2%) y en menor proporcion
Incendios (1.3%), Responsabilidad Civil 5.2% y Crédito
Interno (2.1%). El ramo de generales de la Aseguradora cerré
en PEN 222.19 millones, es decir +28.7% mas que a
diciembre de 2024, representando el 3% del total de primas
de las aseguradoras.

En cuanto a sus competidores, se muestra una comparacion
en funcidn a uno de los principales ramos en donde opera la
Aseguradora, 21.8% en Cauciones.

www.jcrlatam.com

Seguros|Ramos Generales

Pégina8



AVLA PERU COMPANIA DE SEGUROS S.A.
INFORME DE CLASIFICACION- Diciembre 2025

Primas del Ramo de Cauciones (%)
Chubb Seguros = Insur

AVLA Peru = Otros

= La Positiva = Cesce Peri

= Mapfre Peru

34.9%

Fuente: SBS / Elaboracién: JCR LATAM

Por el lado de los indicadores de solvencia, la Aseguradora
presenta un valor de ratio de Patrimonio Efectivo sobre
Requerimiento Patrimonial de 2.49x, vs. 2.83x en diciembre
de 2024, como consecuencia del aumento del requerimiento
patrimonial (Patrimonio de Solvencia); sin embargo, este
valor se encuentra por encima del valor promedio de sector
en general (1.66x) y solo por debajo de Insur.

PE / Req. Patrimoniales a Dic-25

AVLA Liberty
[ |nsur mmm— | a Positiva
. Cesce Perd [ Crecer
«-e- - Total Seguros Generales

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & Avla Pert / Elaboracion: JCR LATAM

Para el ratio de Patrimonio Efectivo sobre Endeudamiento,
la aseguradora tuvo un valor de 2.03x frente a 1.31x
obtenido al cierre del periodo anterior, como consecuencia
de una reduccion en el endeudamiento por menores cuentas
por pagar a Reaseguradores y Coaseguradores; el ratio se
ubica por debajo del promedio del sector de Ramos
Generales, el cual fue de 2.91x.

PE / Endeudamiento a Dic-25 (en %)

AVLA Liberty
I nsur . |3 Positiva
. Cesce Pertl W Crecer
== = Total Seguros Generales

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracién: JCR LATAM

En cuanto a la rentabilidad, a diciembre de 2025 los
indicadores de la Aseguradora en general tuvieron
resultados variados respecto al periodo interanual anterior
(diciembre de 2024). En comparacién con las demas
aseguradoras que participan en su linea de negocio y del
sector en general, algunos de los resultados de rentabilidad
se ubican por encima del promedio.

El Resultado Técnico sobre Primas referidas fue de 68.8%
para el periodo de diciembre de 2025 sobre el promedio
sectorial (30.1%), mientras que el ratio de Resultado de
Inversiones sobre Inversiones Promedio para la Aseguradora
fue de 16.35% por debajo del promedio de sus competidores
(21.4%); del mismo modo, el ROE de 11.9% y ROA de 3.6% se
ubicaron por debajo de los promedio respectivos (19.8%;
5.3%, en dicho orden).

Rentabilidad — Competidores Directos / Total Sector

Resultado de
) Resultado Técnico Inversiones /
Ratios de ; ) N ROE (%) ROA (%)
i / Primas Retenidas Inversiones
Rentabilidad (%) )
Promedio

AVLA 45.27 68.84  48.66 16.35 3.41 11.92 111 359
Cesce 57.47 7699  57.87 4.21 57.65 63.28 18.82 4.86
Liberty 70.07 79.51 3.07 3.79 8.53 29.15 1.28 3.52
Insur 67.03 98.72 18.48 3.81 21.62 22.01 1429 5.46
La Positiva 25.80 19.45 14.62 13.28 2468 1855 783 6.57
Crecer 13.87 15.62 6.59 4.62 1833 1874 3.07 234
Total Empresas 31.34 30.10 17.48 21.40 2343 1982 7.85 525

Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracidn: JCR LATAM
Sistema de Control Interno

La Aseguradora cuenta con un Comité de Auditoria que
supervisa el sistema de control interno, la confiabilidad
contable-financiera y el cumplimiento de politicas, ademas
de evaluar y proponer criterios para la contratacién y
desempefio de auditores internos y externos. A la fecha de
evaluacion, se reportan niveles de avance del Plan Anual de
Auditoria  (actividades concluidas, en proceso vy
reprogramadas), aunque algunas sin inicio y un grado de
implementacion relevante de recomendaciones de Auditoria
Interna, Auditoria Externa y SBS. En abril se recibid una
inspeccion SBS con observaciones en gobierno corporativo y
gestion de riesgos/operaciones; el seguimiento de planes de
accién muestra un avance implementado mayoritario, con
algunos puntos vigentes y en proceso de ejecucion.

Gestion Integral del Riesgo

El Manual de Gestion Integral de Riesgos (GIR) se sustenta
en la Resolucién SBS N.° 272-2017 e involucra a todas las
unidades de la Aseguradora bajo los lineamientos de apetito
y tolerancia al riesgo definidos. La Unidad de Auditoria
Interna realiza evaluacidon continua del cumplimiento de
politicas/procedimientos, emitiendo reportes y
recomendaciones en el marco del plan anual. La GIR
contempla una metodologia general y metodologias
especificas para riesgos operacional (incl. tecnoldgico, legal
y seguridad de la informacidon), inversiones (crédito,
mercado y liquidez) y técnico (reservas, reaseguro, entre
otros), con el manual actualizado (v.20.0).
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Riesgo de Mercado

La Aseguradora a diciembre 2025 mantuvo una
sobrecompra en ME y exposicion en derivados dentro de
limites regulatorios e internos, con control mediante VaR
sobre Patrimonio Efectivo.

La Aseguradora realiza el seguimiento a través de diferentes
herramientas para la gestion del riesgo de mercado; los
mismos que se enmarcan en el manual de la GIR. Los calculos
que se realizan son el VaR y sus medidas alternativas
(contribucion VaR, Marginal VaR, componen VaR) asi como
el uso de modelo de simulacién histérica. Estos cdlculos se
realizan con periodicidad mensual y los resultados se
reportan a las areas involucradas y al Comité de Riesgos.
Asimismo, se incluye el Seguimiento de la coyuntura
econdmica a fin de identificar situaciones que puedan
afectar el valor y rentabilidad del portafolio, se analiza la
Base de datos de inversiones y el monitoreo de tasas
considerando la informacion publica disponibles y de
fuentes confiables (BCRP y SBS).

Riesgo de Tipo de Cambio y Tasa de Interés

Con relacion al riesgo Cambiario, la Aseguradora
Seguimiento mensual de la posicion global en ddlares que
permite mantener informada a las areas involucradas sobre
la posicion sobrecomprada o sobrevendida en la que se
encuentra la companiia. Este indicador y su performance
respecto de su limite regulatorio se presenta al Comité de
Gestion Integral de Riesgos con frecuencia mensual. Asi
como el seguimiento al riesgo cambiario mediante la
herramienta Value at Risk.

Al cierre de diciembre, la Aseguradora mantiene una
posicidn global de sobrecompra en moneda extranjera por
un importe total de PEN 27.00 millones (PEN 38.39 millones
a dic-24), que representa el 30.4% del patrimonio efectivo
(47.2% a dic-24), el cual se ubica por debajo de los limites
internos de la Aseguradora segun el manual de GIR (menor
o igual a 45%). La Aseguradora no tiene posicidn neta en
derivados ni en forwards ni otros productos financieros. Por
otro lado, se llevan a cabo andlisis de stress de la posicién
global de cambios de manera mensual.

Posicion Global en ME (en PEN millones)

Posicion Global en ME (PEN MM)
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Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracion: JCR LATAM

El riesgo de tasa de interés se define como la exposicion
derivada de las fluctuaciones en las tasas de interés y su
impacto sobre las tasas de reinversidon necesarias para el
cumplimiento de las obligaciones de largo plazo. Para su
administracion, se aplican escenarios de incrementos en las
tasas de interés a fin de evaluar la sensibilidad del portafolio
de renta fija.

La Aseguradora mantiene una posicién en bonos de mediano
y corto plazo con diversas estructuras de amortizacion,
orientada a lograr el calce de flujos entre activos y pasivos,
con el objetivo de mitigar el riesgo de reinversion.
Adicionalmente, se efectian los cdlculos correspondientes al
Valor en Riesgo (VaR) del portafolio, cuyos resultados se
mantienen en niveles reducidos en relacién con el tamafio
del portafolio.

Riesgo de Liquidez

La Aseguradora presenta niveles adecuados de liquidez,
con suficiente holgura y por encima del promedio del
sector de Ramos Generales.

La gestion se enmarca en la estrategia de activos y pasivos
gue permite garantizar que los activos se inviertan de
acuerdo con las obligaciones de la Aseguradora. Para ello, se
basan en el plazo, moneda y otros factores que den como
resultado un coeficiente apropiado de liquidez y que
guarden relacion con las exigencias que tienen respecto a
sus obligaciones.

El indicador de liquidez corriente se ubicé en 1.6x, siendo
superior a lo registrado al cierre del periodo anterior (1.5x a
dic-24), a causa de un mayor ritmo del Activo Corriente en
+PEN 69.29 millones frente al registro creciente del Pasivo
Corriente en +PEN 34.44 millones. La principal variacién por
el lado del activo corriente se registra en los aumentos de las
inversiones financieras, cuentas por cobrar a reasegurados y
coaseguradores y activos por reservas técnicas a cargo de
reaseguradores. Asimismo, la liquidez efectiva fue de 0.2x,
manteniendo el mismo nivel que en diciembre 2024. Cabe
indicar que la Aseguradora mantiene registros de liquidez de
acuerdo con el sistema, el indicador de liquidez corriente se
encuentra por encima del promedio del sector (1.2x) y la
liqguidez efectiva se encuentra por debajo del sector (0.2x).

Indicadores de Liquidez (en %)

—@— Liquidez Corriente - Avla

@ Liquidez Efectiva - Avla

2.6

0.2 0.2
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Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracion: JCR LATAM
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INFORME DE CLASIFICACION- Diciembre 2025

Riesgos de Lavado de Activos y del Financiamiento del
Terrorismo (LAFT)

La Aseguradora gestiona el riesgo LA/FT mediante un Cédigo
de Conducta y Manual PLAFT alineado a SBS, con un Oficial
de Cumplimiento que reporta trimestral y semestralmente y
apoyo adicional al equipo. Durante el segundo semestre de
2025, el informe del oficial de cumplimiento identificé 6
operaciones inusuales (PEN 267.11 mil) y dos sospechosas
(PEN 1.80 millones), sin sanciones; ademas, se realizaron
capacitaciones, ajustes del manual y permanecid sin cambios
de productos. En cumplimiento normativo, mantiene una
matriz de comunicaciones y seguimiento de implementacion
regulatoria, reportando ejecucion total del Plan Anual de
Cumplimiento al IV trimestre.

Riesgo Operacional (RO), Continuidad del Negocio y
Seguridad de la Informacion

A la fecha de elaboracion del informe, se encuentra
pendiente la informacién para el segundo semestre de 2025,
que incluya el corte de diciembre. Sin embargo, el Manual
GIR incorpora metodologias especificas para riesgo
operacional (autoevaluacion, eventos de pérdida y KRIs),
definiendo lineamientos de registro y seguimiento de
eventos y capacitaciones anuales obligatorias. A junio de
2025, a nivel operativo se evaluaron procesos comerciales,
de suscripcién y operaciones del producto P&C, junto con
cumplimiento normativo y PLAFT, incluyendo reporte
semestral de eventos de pérdida y monitoreo de procesos
criticos, sin controversias nuevas. En seguridad de la
informacién y continuidad, se revisaron roles/perfiles en
sistemas (RAS y MARKLIST), se implementaron cuentas con
altos privilegios y no se reportaron incidencias que afecten
la continuidad del negocio.

Riesgo de Reaseguro

La Aseguradora mantiene contratos con reaseguradores con
el fin de proteger la estabilidad financiera frente a los
posibles impactos de siniestros. La Aseguradora, al igual que
todo el grupo AVLA, busca programas de reaseguro
automatico con un alto numero de reaseguradores. En ese
contexto, tiene lineamientos para el contrato de reaseguros,
los cuales son: i) diversificacion en la contratacién de
reaseguros, ii) cubrir lo dispuesto por la Aseguradora en
limites y comisiones suficientes para una adecuada gestién
del negocio y iii) los reaseguradores deberan ser
instituciones de primer nivel con alta calidad crediticia. La
politicas y metodologia aplicada abarcan tanto la seleccion
de reaseguradoras como su monitoreo y de ser necesario su
reemplazo, asi como el control de coberturas y la
valorizacién de estas. Es responsabilidad del Gerente
Corporativo de Reaseguro y Riesgos, la elaboracién de un
Plan Anual de Reaseguros, asi como la elaboracién de las
Cuentas Técnicas trimestrales que se les envian a los
reaseguradores

Es decir que la evaluaciéon del reasegurador puede
tercerizarse a través de corredores de seguros, prensa

especializada o clasificadoras de riesgo, los cuales no
reemplazan un analisis profundo y exhaustivo que la misma
aseguradora debe de hacer, en especial si hay un descenso
en el rating crediticio del reasegurador. Debe también
considerarse que en caso la cobertura de reaseguro es
obtenida por un intermediario, esta debe evaluar el riesgo
operacional y de crédito del intermediario. Las principales
reaseguradoras estan enfocadas a los productos de
cauciones, cartas fianzas, seguro de créditos, patrimoniales,
entre otros, principalmente a través de contratos
automaticos por cuota parte y exceso de pérdida. La
Aseguradora trabaja exclusivamente con entidades
reaseguradoras con calificacién no menor a A-.

Principales Reaseguradoras de Avla Peru a dic-25

Reaseguradores Rating de Clasificacién

Hannover A+
R+V A+
IRB-Brasil A-
MS Amlin A+
Renaissance A+
Hamilton A
Austral A-
Mapfre Re A
Odyssey A+
Liberty A

Fuente: Avla Peru / Elaboracidn: JCR LATAM

Para los contratos de fianzas, GOO, cauciones y seguro de
crédito el broker es Guy Carpenter & Company, por otro
lado, para los contratos relacionados con las lineas de P&C
(ingenieria, propiedad, responsabilidad civil, cyber y cargo)
el bréker es AON.

Riesgo técnico

Para la Gestidn de riesgo técnico, esta se aplica para reducir
posibilidad de pérdidas o modificacién adversa del valor de
los compromisos contraidos en virtud de los contratos de
seguros, de reaseguros y de coaseguros. En ese escenario, se
monitorearan los indicadores de solvencia, siniestrabilidad,
rentabilidad y suficiencia de primas. Ademas, de pruebas de
estrés con diferentes escenarios para tener conocimiento de
los posibles impactos en la Aseguradora. Se hace el
monitoreo al cumplimiento del apetito de riesgo a través de
indicadores que son informados a través del Comité de
Gestion Integral de Riesgos, asi como el seguimiento de la
siniestralidad por producto.

Asimismo, se hace un analisis exhaustivo de las pérdidas y
ganancias de los productos, lo que incluyen un monitoreo
permanente del ajuste de precios, asi como un proceso y
metodologia para el cumplimiento de politicas.
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Desempefio Financiero
Estructura del Balance
Activos: Evoluciéon y Composicion

Al cierre de diciembre 2025, la estructura de los Activos
continua con la tendencia creciente mostrada en los ultimos
periodos, en base a la creciente demanda por los productos
de seguros que ofrece la Aseguradora. Siendo asi que, los
activos se situaron en PEN 400.89 millones, mayor en un
26.7% a lo registrado en el periodo anterior (PEN 316.44
millones a dic-24). El Activo estd compuesto mayormente
(62.8%) por su parte corriente. El incremento de los Activos
se debe principalmente a aumentos en Inversiones
Financieras en +PEN 44.95 millones (fondos mutuos e
inversiones en el mercado local), Cuentas por Cobrar a
Reaseguradores y Coaseguradores en +PEN 15.89 millones
(mayor cobro por reaseguros automatico con entidades del
extranjero y participacion en utilidades y premios por primas
cedidas) y aumento de la cuenta Caja y Bancos en +11.40
millones ante los mayores depdsitos a plazo; dichos
resultados fueron compensados por el descenso en la cuenta
de los Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta en -
PEN 9.08 millones.

Por otra parte, se registra el incremento de las cuentas de
orden, bajo cuentas contingentes (montos garantizados de
las fianzas y pdlizas de caucidon no ejecutadas), cuentas
acreedoras (depositos, hipotecas e inversiones) y menor
ingreso por cuentas deudoras (créditos vencidos, castigos,
bienes adjudicados).
Principales cuentas del Activo (en PEN millones)
= CajayBancos mmmmm Act. No Ctes.mantenidos para la venta

m— |nversiones CxC aReaseg. y Coaseg. (neto)
CxC porOperaciones de Seguros (neto) - -9~ - Total Activos

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracién: JCR LATAM

Pasivos: Evolucidon y Composicion

En relacidn con los pasivos, estos se situaron en PEN 298.03
millones, lo que significd un nivel mayor de 28.6% con
respecto al periodo anterior (PEN 231.66 millones a dic-24),
manteniendo la proporcién de pasivos sobre activos de
74.0%, dicha dindmica es producto de mayores Cuentas por
pagar a Reaseguradores y Coaseguradores en +PEN 19.54
millones (contrato automdtico y mayores coaseguros
automaticos), asi como mayores Reservas técnicas por
Primas +PEN 18.00 millones (cauciones, fianzas, créditos,
patrimoniales), Reservas Técnicas por Siniestros en +PEN
12.52 millones (siniestros directos, SONR, gastos por

liquidacién) y Otros Pasivos en +PEN 22.89 millones ante la
inclusion de Deterioro Inversiones Contragarantias de PEN
30.84 millones. Los Pasivos estan compuesto principalmente
por las Cuentas por Pagar a reaseguradores y
coaseguradores con un 31.4%, Reservas técnicas por primas
con 21.2%, Otros Pasivos con un 20.8% y Reservas técnicas
por siniestros con 12.8%. El Pasivo Corriente representod el
52.9% del total mientras que el 47.1% esta conformado por
Pasivos No corrientes.

Principales cuentas del Pasivo (en PEN millones)
Res. por Siniestros
mmmm Res. Técnicas por Primas
= 8- - Total Pasivos

mmmmm Otras Pasivos (neto)
mmmmm CxP a Reaseguradores y Coaseguradores (neto)

298.03

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25
Fuente: SBS & Avla Pert / Elaboracién: JCR LATAM

Gestidn de Inversiones

La Aseguradora mantiene un portafolio conservador,
principalmente en renta fija, con un enfoque ALM para
asegurar el calce entre activos y pasivos. La gestion se
centra en contener una exposicion mayoritaria en
instrumentos de deuda.

El portafolio de inversiones de la Aseguradora contempla
efectivo, depdsitos a plazos, bonos corporativos y
financieros del mercado local, papeles comerciales y fondos
mutuos. Los instrumentos financieros que forman parte del
portafolio son de rapida realizacién y las entidades emisoras
de estos cuentan con buenas clasificaciones de riesgo y bajas
probabilidades de incumplimiento de sus obligaciones, lo
que permite a la Aseguradora mitigar o reducir el riesgo de
crédito. Se considera como grado de inversion aquellos
instrumentos de largo plazo clasificados en BBB- (triple B
menos) o de menor riesgo y los instrumentos de corto plazo
clasificados en CP-3 o de menor riesgo. Asimismo, aquellos
instrumentos que no cumplan con los requisitos
mencionados deberan ser evaluados por el comité de riesgos
y podran ser adquiridos solo si dicho comité lo aprueba.

La liquidez de estas inversiones le posibilita hacer frente a
pagos de siniestros que puedan ocurrir en horizontes de
tiempo cercanos. De esta manera, la compaiiia es capaz de
cumplir con los requerimientos patrimoniales exigidos por la
SBS, y a su vez, apuntar a los niveles de riesgo y rentabilidad
buscados por la compafiia. De acuerdo con la politica de
inversiones, en lo que respecta a la actividad econdmica, se
podra invertir en agrupacion de actividad segln el “Global
Industry Classification Standard — GICS”, estimando un
porcentaje de participacién en Moneda Nacional del 80% del
total del portafolio para el periodo 2025.
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Al cierre de diciembre, el portafolio de inversidon de la
Aseguradora situé en PEN 99.19 millones, mostrando un
crecimiento del 26.1% respecto al cierre del periodo anterior
(PEN 78.65 millones a dic-24), compuesto principalmente
por Instrumentos Representativos de Deuda (bonos, fondos,
papeles comerciales) y Cajas/Depdsitos. Por su parte, las
inversiones financieras se situaron en PEN 47.47 millones y
no financieras en PEN 20.65 millones; acorde a lo establecido
en el plan de inversiones de la Aseguradora, las inversiones
financieras ascenderian a PEN 78.54 millones al agregar al
efectivo y depdsitos. Al realizar los andlisis entre lo obtenido
frente a la composicidn objetivo, se observa la reasignacion
hacia los depésitos a plazo y efectivo por parte de fondos
mutuos (29.8% frente al 45% estimado) y renta fija (22.0%
frente al 15% proyectado), con el objetivo de mantener
niveles de liquidez adecuados. El portafolio cuenta con
emisores de buena calidad crediticia y dada la naturaleza del
portafolio ya existe un calce respecto a cada instrumento.
Acorde a la evaluacidn del Plan de inversiones al cuarto
trimestre, la composicion del portafolio de inversiones
financieras cumple con la politica de inversiones de la
Aseguradora y con lo estipulado en el Reglamento de las
Inversiones de las Empresas de Seguro.

Distribucion del Portafolio de Inversion por Ramos Generales
(en %)

= Cajay Depdsitos
= Instrumentos de Deuda

Inmb y otras formas de inversion inmobiliaria
= Primas por Cobrar

Fuente: SBS & Avla Pert / Elaboracién: JCR LATAM

Solvencia

La cobertura del Patrimonio Efectivo sobre los
Requerimientos Patrimoniales se redujo ante mayores
exigencias del margen de solvencia y fondo de garantia,
vinculadas al aumento de reservas técnicas.
Se mantiene por encima del minimo regulatorio, aunque
con menor holgura frente a periodos previos.

Al cierre del ejercicio 2025, el Patrimonio Efectivo (PE) se
situd en PEN 88.97 millones (vs. PEN 81.32 millones a dic-24)
mostrando una recuperacion. El incremento responde
principalmente al aporte de capital por PEN 7.52 millones
efectuado en febrero, un descenso de la reserva legal,
compensado por una disminucién en la cuenta de pérdidas
acumuladas en -PEN 10.41 millones, la cual se constituye por
reconocimiento de la pérdida no realizada de bonos,
proveniente  del portafolio de inversiones de
Contragarantias.

La solidez patrimonial de la Aseguradora se sustenta en el
compromiso y respaldo de su accionista mayoritario, cuya
holgada posicion financiera le permite atender con garantias
cualquier necesidad extraordinaria de capital. Para el afio
2026 se estima la capitalizacion de utilidades del ejercicio a
2025.

En cuanto a los Requerimientos Patrimoniales, se presentd
un crecimiento del 24.6%, alcanzando PEN 35.73 millones
(vs. PEN 28.69 millones en dic-24). Este incremento se
explica por el aumento en el Patrimonio de Solvencia (+PEN
5.82 millones) y en el Fondo de Garantia (+PEN 2.04
millones), con una posicidn alineada con los requerimientos
regulatorios minimos para la cobertura de riesgos técnicos.

Como resultado, el indice de cobertura de PE sobre
Requerimientos Patrimoniales se redujo a 2.5x (vs. 2.8x en
dic-24), situdndose por encima del promedio del sector
(1.7x), manteniendo un margen de distancia frente a las
empresas del sector. Asimismo, el indice de cobertura de PE
sobre Endeudamiento aumenté a 2.0x (vs. 1.3x a dic-24),
explicado por una disminuciéon del Endeudamiento, de
acuerdo al anexo ES-8 (Limite de endeudamiento), el total
del pasivo se incrementd por parte del mayor nivel de
reservas técnicas de primas, cuentas por pagar de a
Reaseguradores y Coaseguradores y reservas técnicas por
siniestro, considerando a su vez el incremento de otras
obligaciones no registradas como pasivos de PEN 30.84
millones, representé una disminucion neta del
endeudamiento de -PEN 18.27 millones a PEN 43.91
millones. Sin embargo, el indicador se encuentra por debajo
del promedio sectorial (2.9x) ante el nivel superior de
endeudamiento en comparacion a las empresas del sector.

Es importante destacar que ambos indicadores cumplen con
los requerimientos regulatorios de la SBS, manteniéndose
por encima del umbral minimo de 1.0x. Adicionalmente, el
ratio de Reservas Técnicas sobre Patrimonio Efectivo se situd
en 1.2x, reflejando un incremento en el nivel de
apalancamiento de la aseguradora; ademas, el superdvit
patrimonial como porcentaje del PE fue del 50.6%. La
Aseguradora evidencia mejores niveles de solvencia, acorde
al sector y con capacidad de respaldo frente a sus lineas de
negocio.
Evolucion de Indicadores de Solvencia (en N° veces)
mmmmmm Patrimonio Efectivo (PEN MM)
mmmmmm Requerimientos Patrimoniales (PEMMM)

mssmmss Ende udamiento (PEN MM)
- =® -~ PE/Max (Req. Pat., Endeudamiento) 2.0

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracion: JCR LATAM
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Inversiones y Cobertura de Obligaciones Técnicas

La cobertura de Inversiones Elegibles Aplicadas sobre
Obligaciones Técnicas mejoré marginalmente frente al
cierre de diciembre 2024.

Durante los ultimos periodos las Inversiones Elegibles
Aplicables (IEA) de la Aseguradora han presentado una
tendencia creciente, en cumplimiento de la normativa de la
Superintendencia de Banca, Seguros (SBS), que exige la
adecuada determinacién de las obligaciones técnicas y la
asignacion de activos para su respaldo. En este contexto, la
composiciéon del portafolio de IEA se constituye
principalmente en Efectivo y Depdsitos (31.1%)
Instrumentos Representativos de Deuda (46.4%), Primas por
Cobrar (20.7%), con el objetivo de mantener niveles
equilibrados entre liquidez, ingresos operativos y estabilidad
financiera.

Composicion del Portafolio de Inversiones Elegibles (en PEN MM)

Inversiones Elegibles Aplicables (IEA) Dic-24 Dic-25
Efectivo y Depésitos 21.74 31.07
Instrumentos Representativos de Deuda 28.61 46.40
Instrumentos Representativos de Capital 0.00 0.00
Inmuebles y otras formas de inversién inmobiliaria 2.05 1.07
Primas por Cobrar y préstamos con garantia de pélizas de seguros de vida 23.48 20.65
Otras Inversiones 0.00 0.00
TOTAL IEA 75.87 99.19

Fuente: SBS & Avla Pert / Elaboracion: JCR LATAM

A diciembre 2025, las Inversiones Elegibles Aplicadas (IEA)
ascendieron a PEN 99.19 millones (vs. PEN 75.87 millones a
dic-24), impulsadas por mayores Instrumentos Deuda,
Efectivo y Depdsitos, en linea con una estrategia de liquidez
dentro de los apetitos establecidos (reasignacidon hacia
instrumentos money market y depdsitos a plazo).

Las obligaciones técnicas aumentaron a PEN 77.17 millones
(vs. PEN 61.04 millones), por fortalecimiento de reservas de
riesgos en curso y mayores requerimientos de
solvencia/fondo de garantia.

Con ello, la cobertura IEA/Obligaciones Técnicas mejoré a
1.3x (vs. 1.2x en dic-24) y el superavit de inversidn se elevd a
PEN 22.03 millones, manteniéndose por encima del minimo
regulatorio y del promedio de entidades en ramos generales.

Evolucion de Cobertura de obligaciones técnicas

= Obligaciones Técnicas (PEM MM)
mmmmmm |nversiones y Activos Eligbles Aplicados (PEN MM)
—-o- - Cobertura Global de Obligaciones Técnicas (N° de veces)

68.33

44.76

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracién: JCR LATAM

Desempefio Técnico

Produccion de Primas

La produccion de primas aumento principalmente por el
lado de las Fianzas que Garantizan Otras Obligaciones
(+PEN 33.55 millones) y en menor nivel pero significativo
Todo Riesgo para Contratistas y Responsabilidad Civil.

Al cierre del 2025, las Primas de Seguros Netas alcanzaron
PEN 222.19 millones, lo que representa un incremento del
28.7% en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior (PEN 172.65 millones a dic-24), aunque por debajo
del proyectado de PEN 248.00 millones. Este crecimiento se
explica principalmente por el aumento de primas en el ramo
de Fianzas que Garantizan Otras Obligaciones (GOO) en
+PEN 33.55 millones, seguido de Todo Riesgo para
Contratistas (+PEN 15.85 millones) y Responsabilidad Civil
(+PEN 10.02 millones), en el ramo patrimonial.

En cuanto a la representatividad, el ramo de Cauciones y
Fianzas concentra el 58.2% de las primas netas, con PEN
129.40 millones (vs. PEN 100.99 millones a dic-24). Esta alta
participacion estd directamente relacionada con el volumen
de primas generado, especialmente por la rentabilidad de
los seguros patrimoniales.

Por otro lado, las Primas Cedidas Netas ascendieron a PEN
131.66 millones, con un incremento del 33.3% en
comparacion con PEN 98.78 millones a dic-24. Este aumento
se debe principalmente a las fianzas GOO, cauciones y todo
riesgo para contratistas, como parte de la estrategia de
diversificacidn de riesgos.

Finalmente, las Primas Ganadas Netas alcanzaron PEN 84.30
millones, lo que refleja un incremento del 23.7% respecto al
mismo periodo de 2024 (PEN 68.13 millones), resultado de
la gestion de primas directas, cedidas y los ajustes en las
reservas técnicas.

Primas de Seguros netas por Ramos Generales (en PEN millones)

B Caucionesy Fianzas M Seguros Patrimoniales M Seguros de Crédito

222.19

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracidn: JCR LATAM

Se considera el desglose de los seguros por fianzas acorde a
la normativa (Fianzas que garantizan obligaciones crediticias
y Fianzas que garantizan otras obligaciones), asi como la
division de los seguros de créditos (Crédito Interno, Crédito
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a la Exportacion). Por su parte, la Aseguradora expande sus
actividades en las primas de property (Patrimoniales).

Siniestralidad

Evolucién de Primas, Siniestros e indices
Primas Retenidas (PEN MM) mmmmm Siniestros Retenidos (PEN MM)
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diciembre 2025, los Siniestros de Primas netos se situaron en
PEN 81.35 millones, observando una disminucion
considerable respecto a lo obtenido al cierre de diciembre
2024 (PEN 100.24 millones), manifestados en descenso en
las Cuentas por Cobrar a reaseguradores y coaseguradores,
aunque se registran incrementos en las reservas por
siniestros.

Respecto a su composicidn, estas se derivan principalmente
de los productos de Fianzas GOO, Crédito interno, Crédito a
la exportacion, Crédito interno y todo riesgo para
contratistas. Mientras que, la disminucién proviene de los
siguientes segmentos: Fianzas GOO (-PEN 23.10 millones),
Cauciones (-PEN 16.61 millones), contrarrestado por
mayores primas a todo riesgo para contratistas (+PEN 10.63
millones) y Crédito a la exportacién (+PEN 8.79 millones). El
indice de Siniestralidad Directa (ISD) fue del 36.6% (58.1% a
dic-24), considerando un mayor incremento de las primas y
una reduccidn significativa de los siniestros; el indice
obtenido permanece por debajo del sector de ramos
generales (41.6%).

Los Siniestros retenidos por la Aseguradora se situaron en
PEN 22.02 millones, siendo menor en un 31.8% respecto al
periodo interanual anterior (PEN 32.30 millones a dic-24),
conformados principalmente por Fianzas (GOO) en PEN 9.25
millones y créditos por PEN 6.58 millones, en base a las
politicas y operaciones de cesiones que realiza Ia
aseguradora. El indice de Siniestralidad Retenida (ISR) fue de
24.3% (43.7% a dic-24) considerando variaciones tanto de las
primas retenidas, asi como de los siniestros retenidos; el
indice obtenido se ubica por debajo del sector (44.9%).

Considerando los montos de siniestros por primas directas,
cedidas y los recuperos, los Siniestros Incurridos Netos se
situaron en PEN 9.30 millones, mostrando una reduccion
leve en comparacién al periodo interanual anterior (PEN
9.35 millones a dic-24).

Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracién: JCR LATAM

A nivel desagregado, es importante considerar el rol de las
primeras lineas de negocio, las Fianzas (GOO), Cauciones y
Créditos internos presentaron una disminucidn, mientras
qgue, Todo Riesgo Equipo para Contratistas aumentd. El ISR
de las Fianza GOO fue del 16.8%, superior al sector (14.2%);
Cauciones con 24.1% (vs 18.9% del sector) y Crédito interno
con 53.0% (vs 33.2% del sector) en base a reducciones de
siniestros retenidos.

ISR por principales lineas de negocio (en %) *

---®--- Fianzas que garantizan otras obligaciones

~—e— Cauciones
~——e— Crédito Interno

Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24 Dic-25

Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracidn: JCR LATAM
(*): A partir del periodo 2023 se hace el desglose entre cauciones y fianzas.

Rentabilidad y Resultado Técnico

Los mayores ingresos de la Aseguradora representaron
mejoras en el aspecto técnico; sin embargo, las utilidades
netas estuvieron altamente relacionadas a los ingresos
extraordinarios de acuerdo al Plan de Adecuacion.

A diciembre 2025, el Resultado Técnico de la Aseguradora
alcanzd los PEN 62.32 millones, mostrando una recuperacién
significativa en comparacién al periodo interanual anterior
(PEN 33.44 millones), lo que representa un margen técnico
de 73.9% del total de Primas Ganadas Netas; este
incremento se sustenta en gran medida por mayores primas
a la par con menores siniestros ocurridos. Se considera la
gran porcidn de primas cedidas a empresas reaseguradoras,
situdndose en un 59.3% (57.2% a dic-24) del total de primas
suscritas; por su parte, el 72.9% de los siniestros totales son
cedidos.
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Asimismo, se registré un incremento de las Comisiones netas
por +PEN 3.63 millones (operaciones de suscripciones por
primas), mayores ingresos y gastos técnicos diversos. En
base a lo mencionado, el indice de resultado técnico
anualizado sobre primas retenidas anualizadas se ubicé en
68.8% (45.3% a dic-24).

A nivel operativo, la Aseguradora, registro un Resultado de
Operacion de PEN 12.40 millones, siendo un incremento
frente al cierre del afio 2024 (PEN 1.38 millones a dic-24)
con un margen del 14.7% (2.0% a dic-24), producto de un
mayor volumen del portafolio en instrumentos, e ingresos
por inversiones; sin embargo, esto se ve reducido por un
mayor reconocimiento en gastos de inversiones vy
financieros en linea con el reconocimiento del deterioro a
aplicarse seglun el plan de adecuacion; los Gastos de
administracion ascendieron de PEN 64.64 millones (PEN
55.54 millones a dic-24). Por lo cual, el indice del resultado
de las inversiones respecto a las inversiones promedio se
redujo a 16.4% (48.7% a dic-24), siendo mayor al promedio
del sector (8.2%).

Con ello, el Resultado neto de la Aseguradora se incrementé
a PEN 12.25 millones frente a los PEN 3.41 millones a
diciembre 2024 representando un margen del 14.5% (0.5% a
dic-24). Sin embargo, el resultado ha estado relacionado con
el ingreso extraordinario de intereses extornados en febrero
considerando el cronograma de adecuacién establecido por
la SBS respecto a las inversiones. Con miras hacia el 2026, la
Aseguradora proyecta un resultado neto de PEN 7.00
millones sin considerar ingresos extraordinarios.

Evolucion de Mdrgenes (en %)
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Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracién: JCR LATAM

En relacién con los indicadores de rentabilidad, estos han
mostrado una recuperacion durante los ultimos 12 meses. El
indicador ROAA se situd en 3.6% (1.1% a dic-24) mientras
que el indicador ROAE se situé en 11.9% (3.4% a dic-24),
producto del crecimiento en las primas, lo cual impacta
positivamente en sus ingresos, gracias a una menor
frecuencia de siniestros, una estrategia definida y la
asignacion de recursos en el equipo comercial, todo ello
respaldado por el patrimonio del grupo. Adicionalmente, la
Aseguradora continla avanzando en el proceso de
adecuacion exigido por la SBS.

Evolucion de los Indicadores de Rentabilidad
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Fuente: SBS & Avla Perti / Elaboracién: JCR LATAM

La Aseguradora solicité a la SBS una extensidn al plan de
adecuacion formulado mediante Resolucion SBS N° 332-
2023, cuya aplicacidon regiria a partir del 01 de enero del
2025 a 2026. Considerando las disposiciones estipuladas por
la SBS, se acepta la extension del plan bajo 02 condiciones: i)
Extornar intereses devengados contabilizados, pero no
cobrados de manera histérica vy, ii) Incluir deterioro de
aquellos instrumentos que hayan cambiado sus cldusulas
contractuales. Las acciones de rescate y compromisos
iniciaron durante el IV trimestre del 2024, con una
intensificacion del rescate de inversiones. En enero, se
realizd aporte de capital social, mientras que en febrero se
realizdé el cobro de PEN 12.50 millones de intereses que
habian sido extornados, registrados como ingresos
extraordinarios.

Asimismo, al cierre de cada trimestre se realizan las
actualizaciones a los deterioros en instrumentos,
considerando los rescates hechos y con una tendencia
decreciente.

Gestién

A diciembre de 2025, el indice Combinado alcanzd un
120.3%, lo que representa una disminucién respecto al afio
anterior. Esta variacién se explica por cambios en los
siniestros retenidos, las comisiones y un aumento en los
gastos administrativos. Pese a la mejora, el indicador se
mantiene por encima del 100%, lo que refleja que la
Aseguradora aun no logra cubrir totalmente las
indemnizaciones y los costos operativos con las primas

retenidas. Asimismo, el indice se sitia muy por encima del
promedio del sector, aunque con una tendencia a la baja.

Por su parte, el indice de gastos administrativos se ubicé en
79.8%, mejorando gracias a un crecimiento de las primas
retenidas superior al del gasto. Aunque, el nivel sigue siendo
elevado, lo que es consistente con una estructura de costos
intensiva en personal y servicios de terceros, y con las
mayores exigencias de control asociadas a las cartas fianza
—principal linea de negocio—, donde también inciden las
renovaciones y la participacién de los reaseguradores.
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En cuanto a la gestidn operativa, se registré una mejora en
el periodo de cobro de las primas. En contraste, el plazo de
pago de siniestros se extendid, lo que refleja un aumento en
los tiempos de liquidacidn.

Indicadores de Gestion (%)
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Fuente: SBS & Avla Peru / Elaboracion: JCR LATAM
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DECLARACION DE CLASIFICACION DE RIESGO

JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. de acuerdo a lo dispuesto en el Reglamento de Empresas
Clasificadoras de Riesgo, aprobado por Resolucién SMV N 032-2015 — SMV/01, asi como en el Reglamento para la clasificacion de
Empresas del Sistema Financiero y de Empresas del Sistema de Seguros, Resolucion SBS N 18400-2010, acorddé mediante sesidon
de Comité de Clasificacion de Riesgo del 25 de marzo del 2026 ratificar la clasificacion de Fortaleza Financiera a AVLA Compaifiia
de Seguros S.A.

Clasificacion Perspectiva

Fortaleza Financiera A Estable

Asi mismo, JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A., declara que la opinion contenida en el presente
informe, asi como su respectiva clasificacidn, se realizd6 de acuerdo con la Metodologia de Fortaleza Financiera Empresas
Financieras, version N°006, aprobada mediante sesidn de Directorio con fecha 12 de febrero de 2025.

Definicion
CATEGORIA A: La empresa presenta la mejor estructura econémica — financiera del sector y posee la mayor capacidad en el
cumplimiento de obligaciones (en plazos y condiciones pactadas). Existe una bajisima probabilidad de que cambios o
modificaciones en el entorno econdmico, en el sector de actividades en que se desempefia y en su desarrollo interno puedan
alterar su solvencia y sostenibilidad.

PERSPECTIVA: Sefiala el camino que podria variar la clasificacion en una etapa mayor a un afio. La perspectiva puede ser positiva,
estable o negativa. Empero una perspectiva positiva o negativa no involucra indudablemente un cambio en la clasificacién. En ese
sentido, una clasificacién con perspectiva estable puede ser modificada sin que la perspectiva se encuentre con antelacion en
positiva o negativa, de haber el fundamento necesario.

Las clasificaciones de la “A” a la “D” pueden ser modificadas con los signos "+" o "-", para sefialar su posicion relativa dentro del
respectivo nivel.

La Clasificacién de Riesgo del valor constituye Ginicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su
emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una
recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo,
la presente Clasificacidn de Riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. JCR LATINO
AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. ha realizado el presente informe aplicando de manera rigurosa la metodologia
vigente indicada. A su vez, no audita y no brinda garantia alguna respecto a la informacidn recibida de manera directa por parte
del cliente, asi como de cualquier fuente que JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. considere confiable;
no encontrandose en la obligacion de corroborar la exactitud de dicha informacion. JCR LATINO AMERICA EMPRESA
CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no asume responsabilidad alguna por el riesgo inherente generado por posibles errores en la
informacién. Sin embargo, se han adoptado las medidas necesarias para contar con la informacidn considerada suficiente para
elaborar la presente clasificacién. JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no se responsabiliza por
ninguna consecuencia de cualquier indole originada de un acto de inversion realizado sobre la base del presente informe.

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

Japan Credit Rating Ltd. (JCR) es una Organizacion de Calificacion Estadistica Nacionalmente Reconocida (NRSRO) en los Estados
Unidos. JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo S.A. (JCR LATAM) es una entidad legal separada de JCR y no es una
NRSRO. La metodologia, escala de clasificacion de JCR LATAM y las decisiones del comité de clasificacion son desarrollados
internamente para adoptarse en el mercado peruano. Cualquier dafio especial, indirecto, incidental o consecuente de cualquier
tipo causado por el uso de cualquier clasificacion asignada por JCR LATAM, incluido, pero no limitado a pérdida de oportunidad o
pérdidas financieras, ya sea en contrato, agravio, responsabilidad objetiva o de otro tipo, y si tales dafios son previsibles o
imprevisibles, no son responsabilidad de JCR bajo cualquier circunstancia.
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Anexos
Anexo 1: Estados Financieros y Principales indicadores de la Aseguradora

INDICADORES (PEN Millones)

CajayBancos 15.27 23.87 27.26 24.52 35.92
Inversiones Financieras - CP 22.55 26.37 28.58 24.78 60.23
Cuentas por Cobrar a Reaseguradores y Coaseguradores 33.67 47.84 37.82 42.40 58.29
Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 9.49 17.00 11.44 11.78 30.83
Cuentas por Cobrar Diversas (neto) 29.45 35.38 46.53 32.76 22.90
Inversiones Financieras - LP 13.31 6.68 0.73 4.75 14.26
Activos no corrientes mantenidos paralaventa (neto) 43.55 56.35 54.97 54.06 44.98
Total Activo 222.65 270.21 293.99 316.44 400.89
Cuentas por Pagar a Reaseguradores y Coaseguradores 27.23 55.51 57.72 73.98 93.52
Reservas Técnicas por Siniestros - Cte 13.29 21.27 15.04 16.17 38.17
Reservas Técnicas por Siniestros - No Cte 0.60 1.01 1.06 3.99 3.36
Reservas Técnicas por Primas 24.47 23.66 30.27 50.59 63.11
Otros Pasivos (neto) 42.32 44.14 42.46 39.23 62.11
Total Pasivo 138.26 174.89 187.36 231.66 298.03
Patrimonio 84.39 95.63 106.63 84.78 102.86
Capital Social 42.77 58.49 72.14 83.59 94.82
Resultado del Ejercicio 26.69 27.13 21.66 3.41 12.25
Primas de Seguros Netas 130.82 119.30 124.97 152.52 222.19
Primas Cedidas Netas -64.79 -61.02 -60.31 -84.39 -131.66
Primas Ganadas Netas 66.03 58.26 64.67 68.13 84.30
Siniestros de Primas de Seguros Netos -93.64 -103.43 -90.37 -100.24 -81.35
Siniestros de Primas Cedidas Netos 60.61 68.16 64.11 67.94 59.33
Siniestros Incurridos Netos -13.81 -6.74 -9.15 -18.65 -9.30
Resultado Técnico Bruto 52.23 51.50 55.36 46.56 75.09
Comisiones Netas -7.32 -4.52 -8.01 -11.00 -14.63
Ingresos (Egresos) Diversos, Neto 2.79 3.29 1.07 -2.12 1.87
Resultado Técnico 47.69 50.27 48.42 3344 62.32
Resultado de Inversiones 25.14 32.88 30.83 23.47 14.72
Gastos de Administracién (Neto deIng por Servicios y Otros) -37.22 -47.73 -53.40 -55.54 -64.64
Resultado de Operacion 35.62 35.41 25.85 1.38 12.40
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 26.69 27.13 21.66 3.41 12.25
SOLVENCIA (N° de veces)

Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.83 3.33 4.09 2.83 2.49
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 1.03 1.44 1.52 1.31 2.03
CoberturaGlobalde Obligaciones Técnicas 1.27 151 1.53 1.24 1.29
Siniestralidad Directa Anualizada 72.94 86.99 68.44 58.06 36.61
Siniestralidad Cedida Anualizada 94.75 112.72 98.34 68.78 45.06
Siniestralidad Retenida Anualizada 51.28 60.37 39.28 43.73 24.33
Resultado Técnico Anualizado / Primas Retenidas Anualizadas 74.06 85.25 72.44 45.27 68.84
Resultado de Inversiones Anualizado / Inversiones Promedio 44.26 60.29 59.94 59.94 16.35
ROE 39.84 32.89 22.30 3.41 11.92
ROA 13.30 11.01 7.71 1.11 3.59
LIQUIDEZ (N° de veces)

Liquidez Corriente

Liquidez Efectiva

GESTION (%)

Indice Combinado 134.00 171.29 158.25

Indice de Manejo Administrativo 71.00 103.17 106.98 85.09 79.81

Fuente: SBS & AVLA / Elaboracion: JCR LATAM
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Anexo 2: Directorio y Plana Gerencial de la Aseguradora

Accionista Numero de acciones Participacion
Inversiones Avla Seguros S.A. 94,815,244.00 99.99%
AvlaHolding Seguros LTDA. 9,483.00 0.01%
Directorio Cargo
Francisco Ignacio Alamos Rojas Presidente del Directorio
Amadeo IbarraFlores Director
Juan Pablo Gémez Calero Director

SaraBendel Manriquez
Alexander Montoya Gutierrez
Plana Gerencial

Director Independiente
Director Independiente
Cargo

Fernandez Romero, Walter Daniel
Delgado Honda Carlos, Guillermo
Cabrera Carcovich, Alberto Alexander
Saco Munarriz, Massiel Consuelo
Calderon Lopez, JessicaSophia
Valentin Ramirez, Maruja

Beaumont Orbegoso, Solange
Cafferata Veramendi, Domingo Enrique
Chacon Novoa, Jorge Patricio
Collazos, Orlando

Lewis, Ernesto

Vargas, Carlos

Gerente General
Gerente Regionalde Lineas No Financieras
Gerente de Recuperacion y Siniestros
Gerente Comercial Canal Directo
Gerentede Personas
Gerente de Contabilidad
Gerente legal
Gerente Comercial P&C
Gerente Corporativo de Operaciones
Gerente de Suscripcion
Gerente de Reaseguro Facultativo
Jefedelnversiones

Fuente:

SBS & Avla Peru / Elaboracion: JCR LATAM
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