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= Lima (01 de diciembre, 2023): JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, JCR LATAM)
decide retirar la categoria “C” y su respectiva perspectiva “Positiva” otorgada como clasificacion de Fortaleza
Financiera a Cooperativa de Ahorro y Crédito San Hilaridn (en adelante la “Cooperativa”), con informacion al 31 de
diciembre del 2022, debido a la finalizacion de contrato para la prestacidon del servicio de clasificacion a la
Cooperativa.

= Durante el ultimo proceso de clasificacion, otorgada el 27 de junio de 2023, con datos de corte al 31 diciembre 2022,
se pudieron analizar aspectos tanto a nivel cualitativo como cualitativos, considerando los siguientes puntos:

- Experiencia en el rubro: La Cooperativa cuenta con 37 afos con énfasis en créditos de Consumo y MYPE en la
provincia de Lima. Posee Colocaciones Brutas por PEN 98.56MM a dic-22, lo que refleja un incremento del 16.3%
respecto al cierre de dic-21 (PEN 84.78 MM), asi mismo, es el nivel mas alto durante el periodo de analisis y sélo un
poco por debajo a dic-19 (PEN 104.22MM).

- Indicadores de calidad de cartera: Se observa un fortalecimiento en la Cartera de Créditos Neto al presentar un
incremento del 22.0%, con saldo de PEN 88.37MM en dic-22 (vs PEN 72.43MM en dic-21), debido principalmente
al incremento en los créditos vigentes. A dic-22, La Cartera Atrasada (CA) represento el 17.5% del total de la cartera,
lo que significd una reduccidn de 3.3 pp. respecto a dic-21 (20.8%). A dic-22, la CAR y la CP reflejan una leve mejoria
al reducirse de 25.4% (dic-21) a 19.5% y de 24.8% (dic-21) a 20.6%, respectivamente, como resultado
principalmente al incremento de los créditos directos en 16.3% respecto a dic-21, y la cartera clasificada como
dudosa se redujo de 3.7% (dic-21) a 2.2% (dic-22).

- Niveles de cobertura ajustados: En relacidn con la cobertura de la cartera se observa que las provisiones como
porcentaje de la CAR y CP presentaron un deterioro considerable en el periodo de analisis, las cuales descendieron
a 56.5% vy 53.4%, respectivamente al cierre de dic-22 (vs. 65.2% y 66.8% a dic-21). A ello, es preciso adicionar que,
la Cooperativa se acogio al régimen de gradualidad para el reconocimiento de provisiones en febrero del 2021,
donde tuvo como saldo inicial de PEN 12.02MM, vy al cierre de dic-22 muestra un saldo final de PEN
1.66MM.

- Adecuado nivel de solvencia: El Ratio de Capital Global (RCG) se mantuvo en 19.1% reflejando una ligera reduccién
respecto al cierre del 2021 (21.1%), ubicandose por encima del requerimiento minimo exigido por la SBS. Esta
reducciéon del RCG se debe en parte al aumento de activos y contingentes ponderados por riesgo de crédito en
15.8% (+PEN 13.37MM) y al aumento en el Patrimonio Efectivo Total en 4.6% (+PEN 0.83MM).

- Contraccion de los niveles de liquidez: A dic-22, el ratio de liquidez refleja una tendencia mas reducida llegando a
9.8% en M.N. y 66.2% en M.E. explicado por la reduccidon de los activos liquidos, principalmente en el rubro fondos
disponibles en Coopac y en el Sistema Financiero Nacional en -PEN 14.59MM respecto al afio previo. Estos
indicadores demuestran que la Cooperativa cuenta con los recursos necesarios para cubrir las obligaciones de los
asociados; ademas, estan por encima de lo exigido por la SBS (> a 8% en M.N.y >a 20% en M.E.). Respecto al calce
en plazos de vencimiento o GAP de liquidez, a dic-22 se observa brecha negativa en la banda “menor o igual a 1
afio” por el importe de PEN 35.15MM que podria ocasionar eventuales problemas de liquidez. Por otro lado, para
dic-22, los Fondos Disponibles respecto a nivel de depdsitos totales se ubica en 8.9% (vs. 28.8% a dic-21). Es
importante mencionar que la SBS autorizé a la Cooperativa la creacién del Patrimonio Auténomo de Seguro de
Crédito registrando a dic-22, un total de activos de PEN 2.33MM con una utilidad neta de PEN 0.48MM.

- Sostenibilidad adecuada de mdrgenes y recuperacion en indicadores de rentabilidad: Los Ingresos Financieros
totalizaron en PEN 13.72MM, mostrando un crecimiento de 24.7% en comparacion a dic-21. El Margen Financiero
Bruto y Operacional Neto es de 78.0% (vs.72.2% en dic-21) y 4.3% (vs. 1.9% en dic-21), respectivamente. Asi mismo,
el Margen Neto ascendid a 2.9% (vs. 1.8% a dic-21). El Resultado Neto fue PEN 0.40MM, siendo superior respecto
al periodo anterior (PEN 0.20MM a dic-21), apoyado por el aumento de los ingresos por intereses (+PEN 2.72MM),
menores gastos por interés (-PEN 36.45K), mayores provisiones para créditos directos (+PEN 0.72MM) y mayores
ingresos por servicios financieros (+PEN 69.76K). El indicador de rentabilidad ROE ascendi6 a 2.1% (vs. 1.1% a dic-
21), debido al incremento del resultado neto (+PEN 0.20MM) y al aumento del patrimonio (+PEN 0.64MM). Por su
parte, el ROA ascendid a 0.4% (vs. 0.2% a dic-21), debido al aumento del resultado neto y el aumento del activo
(+PEN 1.82MM).
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- Plan estratégico: La Cooperativa cuenta con un Plan Estratégico 2023-2027, donde se definen los objetivos
prioritarios y las actividades a realizar. En relacion con los objetivos estratégicos, se evalia de manera semestral el
avance del plan operativo y de forma mensual la ejecucién del presupuesto en el Consejo de Administracion. El
plan operativo muestra los grados de avance y cumplimiento de los objetivos a las distintas dreas de la Cooperativa.
Por el lado de las proyecciones, y segun analisis del drea de riesgos de crédito, para el 2023 se estima una
recuperacion y logro de objetivos a través de una utilidad de PEN 0.50MM, lo que equivale a un 2.8% de los ingresos
financieros.

La Clasificacién de Riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o
de su emisor respecto al pago de la obligacidon representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no
constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier
momento. Asimismo, la presente Clasificacion de Riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades
de la Clasificadora. JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. ha realizado el presente informe
aplicando de manera rigurosa la metodologia vigente indicada. A su vez, no audita y no brinda garantia alguna respecto
a lainformacion recibida de manera directa por parte del cliente, asi como de cualquier fuente que JCR LATINO AMERICA
EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. considere confiable; no encontrandose en la obligaciéon de corroborar la
exactitud de dicha informacién. JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no asume
responsabilidad alguna por el riesgo inherente generado por posibles errores en la informacién. Sin embargo, se han
adoptado las medidas necesarias para contar con la informacion considerada suficiente para elaborar la presente
clasificacion. JCR LATINO AMERICA EMPRESA CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. no se responsabiliza por ninguna
consecuencia de cualquier indole originada de un acto de inversidn realizado sobre la base del presente informe.

Disclaimer: Japan Credit Rating Ltd. (JCR) es una Organizacion de Calificacion Estadistica Nacionalmente Reconocida
(NRSRO) en los Estados Unidos. JCR Latino América Empresa Clasificadora de Riesgo S.A. (JCR LATAM) es una entidad legal
separada de JCR y no es una NRSRO. La metodologia, escala de clasificacién de JCR LATAM vy las decisiones del comité de
clasificacion son desarrolladas internamente para adoptarse en el mercado peruano. Cualquier dafio especial, indirecto,
incidental o consecuente de cualquier tipo causado por el uso de cualquier clasificacién asignada por JCR LATAM, incluido,
pero no limitado a pérdida de oportunidad o pérdidas financieras, ya sea en contrato, agravio, responsabilidad objetiva
o de otro tipo, y si tales dafios son previsibles o imprevisibles, no son responsabilidad de JCR LATAM bajo cualquier
circunstancia.
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